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Aktuelle Entwicklungen: International Accounting, Zukunft

des deutschen Bilanzrechts sowie des US-Steuer- und -Wirt-

schaftsrechts

— Tagungsbericht zum 4. Gesprachskreis der German CPA Society e.V. am 18.04.2008 in Hei-

delberg —

I. Einleitung

Die internationalen Standards der Rechnungs-
legung (IFRS/IAS) sind weltweit, in Europa, in
Deutschland und mittlerweile sogar in den USA
unaufhaltsam auf dem Vormarsch, wobei die
Komplexitit und die Anderungsdynamik der
IASB-Verlautbarungen stetig zunimmt und nicht
- wie vielfach gewiinscht - reduziert wird. Die
im November 2007 durch die US-Borsenaufsicht
SEC verkiindete Anerkennung der IFRS (unter
Verzicht auf die Uberleitungsrechnung auf
US-GAAP) fiir Zwecke der Einreichung von Ab-
schliissen der Foreign Private Issuer® stellt einen
weiteren Meilenstein dar, dessen erhebliche Aus-
wirkungen zumindest vermutet werden konnen:
Als ndchster Schritt wird in den USA bereits dis-
kutiert, auch den US-Unternehmen die Erstellung
ihrer Abschliisse ausschlieflich nach IFRS zu ge-
statten - aus Griinden der Vergleichbarkeit der Ab-
schliisse und zur Vermeidung einer ,Inldnderdis-
kriminierung®. Die sich dadurch abzeichnende,
vordergriindig abnehmende Bedeutung der
US-GAAP konnte sich als Trugschluss erweisen.
Es ist davon auszugehen, dass SEC und FASB
und weitere US-Institutionen das Standard-Set-
ting beim IASB in Zukunft verstarkt beeinflussen
werden, um die Interessen der Investoren der US-
Kapitalmarkte zu wahren. Der ohnehin starke
angloamerikanische Einfluss beim IASB diirfte
dadurch noch steigen und dies kdnnte dazu fiih-
ren, dass die US-GAAP die weitere Entwicklung
der 3)I)FRS/IAS inhaltlich wesentlich pragen wer-
den™.

Weitere Meilensteine sind in Vorbereitung:
Durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMoG) soll das HGB auch fiir den Jahres-
abschluss flaichendeckend in weiten Teilen an
internationale Rechnungslegungsgepflogenhei-
ten angendhert werden und von vermeintlich
iiberkommenen Wahlrechten befreit werden. Im
Wettbewerb mit dem BilMoG steht der IASB-
Entwurf ,,IFRS for Small and medium-sized Enti-
ties (SMEs)“, dessen derzeit ungewisse Zu-
kunft wohl von der Umsetzung der zahlreichen
Stellungnahmen und der darin gedufierten Kritik
(und Verbesserungsvorschlagen) durch dass
[ASB abhdngen wird.

Die im Rahmen des 4. Gesprichskreises” adres-
sierten Spezialthemen zum US-Steuer- und Wirt-
schaftsrecht ermoglichen den aus Unterneh-
menssicht zwingend erforderlichen ,,Blick {iber
den Tellerrand von Accounting and Auditing®.
Deutsche Unternehmen mit aktuellem US-Bezug
bzw. Investitionsabsichten in den USA werden
von den im Zusammenhang mit den Prdsident-
schaftswahlen anstehenden Rechtsdnderungen
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Kreditkrise fiihren in der Praxis zu
verstarktem Interesse ausldndischer Investoren
an US-Immobilien. Derartige Investitionen soll-
ten jedoch nicht ohne fundierte Analyse der US-
steuerrechtlichen Folgen durchgefiihrt werden.

II. Themenschwerpunkte und fachliche
Hintergriinde
1. IFRS - Aktuelle Entwicklungen und Projekte

Mit der endgiiltigen Akzeptanz der IFRS auch
durch die SEC haben die IFRS/IAS weiter an Be-

1) Dipl-Kfm. Ralph Brinkmann, Partner FAS International Au-
diting & Assurance GmbH StBG, Mdnchen, Partner Bayern
Treuhand International Auditing & Assurance GmbH WPG,
Miinchen, Lehrbeauftragter fur Internationale Rechnungs-
legung/Wirtschaftsprifung an der SRH Hochschule Calw
sowie Dozent an der Akademie fir Internationale Rech-
nungslegung, Stuttgart, und bei WSF Wirtschaftsseminare.
Reinhard von Hennigs, LLM, Rechtsanwalt (Deutsch-
land), U.S.-Attorney at Law (North Carolina) und Foreign
Law Consultant (Georgia), ist Partner bei Byrne, Davis &
Hicks P.C. in Atlanta und Charlotte sowie Fachreferent fiir
U.S.-Wirtschafts- und Arbeitsrecht an verschiedenen Uni-
versitcten. Prof. Dr. Peter Leibfried ist Inhaber des KPMG-
Lehrstuhls fir Audit und Accounting sowie geschdftsfiih-
render Direktor des Instituts fir Accounting, Controlling
und Auditing an der Universitit St Gallen (HSG) sowie
Geschdiftsfihrer der Akademie fiir Internationale Rech-
nungslegung. Dipl-Kfm. Alexander Spiel3 ist Partner der
FALK & Co. GmbH WPG StBG, Heidelberg. Dipl.-Finw. Are
Volkers ist Manager bei Augustin Partners LLC, New York.

2) SEC-Pressemeldung:  http.//www.sec.gov/news/press/
2007/2007-235.htm (Abruf: 19.05.2008).

3) Bereits im Verlauf des Konvergenzprojekts wird zuneh-
mend deutlich, dass die IFRS/IAS in vielen wichtigen Berei-
chen den US-GAAP angendhert werden. Beispiel: Der
mittlerweile — trotz heftiger Widersténde des Europdischen
Parlaments — auch mit dem EU-Endorsement versehene
IFRS 8 ,Operating Segments” ist nichts anderes als die
Einfahrung des Management Approach der Segmentbe-
richterstattung nach US-GAAP (SFAS 131) auf internatio-
naler Ebene.

4) Zum ,IFRS for SMEs” vgl. die Projektseite des IASB unter
http.//wwwi.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/
Small+and+Medium-sized+Entities/Small+and+Medium-
sized+Entities.htm (Abruf: 19.05.2008).

5) Zu den Tagungsberichten der bisherigen Gespréichskreise
vgl. Brinkmann/Spiels, KoR 2005 S. 364-375, Freisleben/
Brinkmann, KoR 2007 S. 102-109 und Brinkmann,/Freisle-
ben/Leibfried/Staresinic, KoR 2007 S. 341-348. Ausfiihr-
liche Informationen zu den Veranstaltungen stehen unter
http://www.gcpas.org/n362340/n.html  zur Verfigung
(Abruf: 19.05.2008).
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deutung gewonnen. Die derzeitige Taktzahl neu-
er Regelungen ist entsprechend: In den letzten
Monaten wurden zahlreiche neue Standards
und Entwiirfe vorgelegt sowie verschiedene
neue Projekte auf den Weg gebracht. Im Mittel-
punkt stehen u.a. das Annual Improvements
Project, Business Combinations sowie die Pro-
jekte im Bereich Revenue Recognition, Leasing,
Performance Reporting und Fair Value. Vor die-
sem Hintergrund stellte Prof. Dr. Peter Leibfried
die Auswirkungen dieser aktuellen Entwicklun-
gen auf die Bilanzierenden dar.

2. IFRS und/oder BilMoG - kiinftige Konzeption
der deutschen Rechnungslegung

Auf nationaler Ebene steht mit dem BilMoG die
weitest reichende Anderung des Handelsbilanz-
rechts seit 1985 bevor. International haben sich
die IFRS zumindest fiir kapitalmarktorientierte
Unternehmen als Bilanzierungsstandard etab-
liert. Mit dem SME-Projekt soll nach Vorstellung
des IASB nun der Anwendungsbereich interna-
tionaler Rechnungslegungsstandards auch auf
kleine und mittelgrofe, nicht kapitalmarktorien-
tierte Unternehmen ausgeweitet werden. Vor
diesem Hintergrund gilt es, die Perspektiven fiir
die kiinftige Konzeption der deutschen Rech-
nungslegung zu priifen. Prof. Dr. Hans-Joachim
Bicking® ging in seinem Vortrag auf diese aktu-
ellen Entwicklungen im Rahmen der nationalen
und internationalen Rechnungslegung ein. Da-
bei analysierte er insbesondere die Funktion der
Ausschiittungsbemessung sowie die mogliche
Einfiihrung eines erganzenden Solvenztests. Der
Vortrag wurde durch eine kurze Untersuchung
der zu erwartenden Auswirkungen auf die steu-
erliche Gewinnermittlung abgerundet.

3. Rechtsdnderungen in den USA nach den
Wahlen - Konsequenzen fiir deutsche Unterneh-
men

Die wirtschaftliche Lage der Unternehmen in
Deutschland hat sich in den letzten Jahren kon-
tinuierlich verbessert. Dies hat direkte Auswir-
kungen auf das Investitionsverhalten. Der Gang
iiber den Atlantik, um in den USA Tochtergesell-
schaften zu griinden oder in den starken Bin-
nenmarkt der USA (iiber 300 Mio. Einwohner)
zu exportieren, wird wieder hdufiger in Erwa-
gung gezogen. Hierbei stellt sich im Jahr der
Prdsidentschaftswahlen 2008 die Frage: Abwar-
ten oder jetzt das ,,Go West“ wagen.

Reinhard von Hennigs erlduterte anschaulich,
welche wichtigen Planungshinweise sich aus
den Wahlprogrammen der Kandidaten zur US-
Prdsidentschaftswahl im November 2008 fiir
deutsche Unternehmen ergeben konnen. Mogli-
che Auswirkungen fiir die Unternehmen konnen
sich dabei unmittelbar oder mittelbar aus einer
ganzen Reihe von aktuellen Politikthemen erge-
ben, die im Rahmen des Vortrags beleuchtet
wurden”.

4. Immobilien-Investitionen in den USA - steu-
erliche Auswirkungen

Der schwache US-Dollar und die Nachrichten
liber die US-Subprime-Kreditkrise und der da-
raus resultierende Preisverfall bei Immobilien

fiihren derzeit zu einem verstarkten Interesse
ausldndischer Investoren am Erwerb von US-Im-
mobilien. In diesem Zusammenhang stellen sich
zwangsldufig die Fragen, wie sich US-Immobi-
lieninvestitionen aus steuerlicher Sicht darstel-
len und welche Gestaltungsmoglichkeiten dabei
bestehen.

Vor diesem spannenden und aktuellen Hinter-
grund referierte der im US-Steuerrecht erfahrene
Steuerberater und CPA Arne Volkers praxisnah
iiber die gegenwartigen Entwicklungen bei Im-
mobilien-Investitionen in den USA und deren
US-steuerliche Folgen. Um die Briicke zum deut-
schen Steuerrecht und den bilateralen Auswir-
kungen zu schlagen, wurden auch die relevan-
ten Auswirkungen des Unternehmensteuerre-
formgesetzes 2008 in die Betrachtungen ein-
bezogen.

5. Aktuelle Entwicklungen bei der German CPA
Society

Ralph Brinkmann und Alexander Spief3 stellten
den Teilnehmern zu Beginn des Gespradchskrei-
ses die German CPA Society e.V. als Berufsver-
band der US-Certified Public Accountants in
Deutschland anhand der Organisation, der aktu-
ellen Tatigkeitsfelder und der Visionen der
GCPAS vor®. Der Fokus der Berichterstattung
lag auf den neuesten Entwicklungen:

@ Facharbeit und Aktivititen der GCPAS als
Mitglied von DRSC e.V. und XBRL Deutsch-
land e.V?.

® Neue Kooperation mit der IFRS-Anwender-
gruppe'® und dem IFRS-Fachportal, dem On-
lineservice des Fachverlags der Verlagsgrup-
pe Handelsblatt'V.

® Aufnahme des IFRS InfoDienst der Akademie
fiir Internationale Rechnungslegung im Fach-
verlag der Verlagsgruppe Handelsblatt / KoR

6) Prof. Dr. Hans-Joachim Bécking, Inhaber der Professur fir
Wirtschaftspriifung und Corporate Governance an der Jo-
hann Wolfgang Goethe-Universitdt, Frankfurt/M.,, ist ein
ausgewiesener Experte fir Rechnungslegungs- und Pri-
fungsfragen im nationalen und internationalen Umfeld.
Seine Forschungsergebnisse weisen einen hohen Praxis-
bezug auf. Als Mitglied des Hauptfachausschusses (HFA)
des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
(IDW) ist er an der Gestaltung wichtiger Entwicklungen in
Rechnungslegung und Prifung aktiv beteiligt.

7) Steuergesichtspunkte, US-Subprime-Kreditkrise, Gesund-
heitsreform,  Arbeitsrecht,  Umweltpolitik und -gesetz-
gebung, Irakeinsatz, Einwanderungspolitik sowie Fragen
der inneren Sicherheit.

8) Ausfihrliche Informationen zur GCPAS stehen unter
www.GCPAS.org zur Verfigung.

9) Dr. Bodo Kesselmeyer, CPA, Chairman des XBRL Practice
Committee der GCPAS, informierte die Teilnehmer im Rah-
men der Podiumsdiskussion (ber die 17. XBRL Internatio-
nal Conference vom 5.-8.05.2008 in den Niederlanden
und verdeutlichte die zunehmende Verbreitung von XBRL
(eXtensible Business Reporting Language) fir Zwecke des
Financial Reporting. Weitere Informationen zu diesem
Thema: www.GCPAS.org und www.xbrl.de (jeweils Abruf:
19.05.2008).

10) Informationen zur IFRS-Anwendergruppe: www.ifrs-an-
wendergruppe.de. Im Rahmen der Podiumsdiskussion
des 4. Gesprdchskreises stellte Tim Frank die Ziele, Orga-
nisation und kommenden Veranstaltungen der IFRS-An-
wendergruppe vor.

11) Informationen zum IFRS-Fachportal: http.//www.ifrs-fach-
portal.de/content/ (Abruf: 19.05.2008). Diese Kooperati-
on umfasst insbesondere die Aufnahme des Diskussions-
forums der GCPAS in die Internetpréisenz des Fachportals.
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als monatliche Fachpublikation fiir die Mit-
glieder der GCPAS ab Januar 2008'%.

@ Ausblick auf die 4. Fachtagung und 9. Jahres-
mitgliederversammlung der GCPAS
(19.-21.09.2008 in Hamburg).

Ausgewdhlte Kernaussagen der o.g. Fachvortra-
ge sind Gegenstand der folgenden Ausfiihrun-
gen'?.

III. IFRS - Aktuelle Entwicklungen und
Projekte

Prof. Dr. Peter Leibfried informierte wie bereits
im Rahmen vorhergehender Gesprdchskreise
iiber aktuelle Entwicklungen im Bereich der in-
ternationalen Rechnungslegung. Nach einem
Uberblick iiber das derzeitige Arbeitsprogramm
erfolgte dabei eine Fokussierung auf einige we-
sentliche Projekte.

Hinsichtlich bereits in endgiiltiger Form vorlie-
gender Standards wurde zundchst die im Januar
2008 verdffentlichte Neufassung des IFRS 3, das
Ergebnis der zweiten Phase des Business Combi-
nations Project, vorgestellt. Dabei waren ins-
besondere die Full Goodwill Method sowie die
sofortige Aufwandsbuchung von Anschaffungs-
nebenkosten Gegenstand der Diskussion. An-
hand eines kurzen Beispiels wurden die Auswir-
kungen auf die Hohe eines moglichen Impair-
ment-Verlusts sowie die Kapitalriicklage beim
Hinzuerwerb eines bisherigen Minderheiten-
anteils durch den Mehrheitsgesellschafter erldu-
tert. Dariiber hinaus wurden die seit Februar
2008 endgiiltigen Anpassungen am IAS 32 hin-
sichtlich Puttable Instruments vorgestellt, wo-
von sich insbesondere viele mit mezzaninem
Kapital finanzierte Unternehmen Vorteile ver-
sprechen. Die Diskussion machte jedoch deut-
lich, dass wohl nur sehr ,klassisch* aufgestellte
Personengesellschaften eine Verbesserung errei-
chen werden, wahrend die mit unterschiedli-
chen mezzaninen Instrumenten finanzierten
Wachstumsunternehmen eine Verbesserung ih-
rer Kennzahlen wohl kaum erreichen kénnen.

Im Bereich der noch nicht endgiiltig verabschie-
deten Entwiirfe wurde iiber das Annual Impro-
vements Project berichtet, fiir das der endgiiltige
Standard im Mai 2008 erwartet wird. Neben der
allgemeinen Vorstellung dieses zukiinftig regel-
mafigen Instruments wurden die wesentlichen
Aspekte der vielfiltigen Anderungen beleuchtet.
So wird z.B. in IFRS 5 zukiinftig klargestellt,
dass der Verkauf einer zuvor vollkonsolidierten
Tochtergesellschaft auch dann ein Fall fiir die
Sonderregelungen dieses Standards ist, wenn
weiterhin eine Minderheitsbeteiligung gehalten
wird. Mit Blick auf den neu eingefiigten
IAS 1.16A wurde diskutiert, ob eine Abschwa-
chung der Anforderung nach vollstindiger Uber-
einstimmung mit den IFRS/IAS zu erwarten ist,
oder nicht. Nach Ansicht von Prof. Leibfried
diirfte es sich bei dieser in letzter Zeit wieder-
holt geduflerten Meinung aber um eine zu de-
tailgetreue Auslegung des Standards handeln.
Weiter hob die Prisentation die durch die Ande-
rung des IAS 38 gestiegene Bedeutung der nut-
zungsabhdngigen Abschreibung bei immateriel-
len Werten hervor, die zukiinftig insbesondere
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in der Anlaufphase innovativer Produkte fiir die
Bewertung der zugrunde liegenden Intangibles
eine grofiere Rolle spielen diirfte als bisher.

Die Prasentation endete mit einem Blick auf die
zukiinftige Agenda des IASB, wobei die Vor-
haben in den Bereichen Leasing, Revenue Recog-
nition, Performance Reporting sowie Fair Value
jeweils anhand des aktuellen Projektstands so-
wie konkreter Anwendungsbeispiele aufgezeigt
wurden. Insgesamt war dabei zu erkennen, dass
die Regelungen auch zukiinftig nicht an Dyna-
mik und Komplexitdt verlieren werden - und in
vielen Bereichen ebenso grofe Anderungen be-
vor stehen, wie sie z.B. mit dem IFRS 2, IFRS 3
oder IFRS 8 in den letzten Jahren erfolgt sind.

IV. IFRS und/oder BilMoG: Zur kiinftigen
Konzeption der deutschen Rechnungs-
legung

Prof. Dr. Hans-Joachim Bdcking liefs die Teilneh-
mer des Gesprdchskreises im Rahmen seines
Vortrags an seinen personlichen Ansichten {iber
die kiinftige Entwicklung der deutschen Rech-
nungslegung teilhaben. In seinem lebhaften und
inspirierenden Vortrag duflerte er sich zu den ge-
planten Anderungen des HGB durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)'® auch
kritisch und hinterfragte, ob durch die geplanten
Anderungen tatsichlich ein Nutzen insbesonde-
re flir die Anwender im Mittelstand erzielt wer-
den kann.

Zu Beginn seines Vortrags skizzierte er die Ziele
und Griinde fiir das BilMoG und stellte hierbei
insbesondere die geplante Stirkung der Infor-
mationsfunktion des handelsrechtlichen Jahres-
und Konzernabschlusses sowie die angestrebte
Verbesserung des Zugangs zu den Eigen- bzw.
Fremdkapitalmarkten in den Vordergrund. Be-
reits an dieser Stelle hinterfragte Prof. Bicking,
ob es tatsdchlich sachgerecht sei, die Bedeutung
der Informationsfunktion des Jahresabschlusses
zukiinftig in den Vordergrund zu stellen, denn
bislang wird dem Jahresabschluss vorwiegend
der Zweck der Ausschiittungsbemessung bzw.
des Glaubigerschutzes zugeschrieben. Prof. Bo-
cking stellte fest, dass die konzeptionelle Aus-
richtung des BilMoG damit nicht dem bisher in
Deutschland geltenden GoB-Verstdndis ent-
spricht. In diesem Zusammenhang hinterfragte
er kritisch, ob die Ziele des BilMoG iiberhaupt
mit den Bediirfnissen der Anwender der Rech-
nungslegung iibereinstimmen. Denn entspricht
das BilMoG nicht den Bediirfnissen der Anwen-
der, ergibt sich die Frage, wem dieses Gesetz
nutzt bzw. ob die geplanten Anderungen iiber-
haupt notwendig sind.

12) Informationen zum IFRS InfoDienst unter www.internatio-
nale-rechnungslegung.de  (Abruf:  19.05.2008) sowie
http.//www.ifrs-fachportal. de/Content/IFRS-InfoDienst/
default_60.aspx (ABruf: 19.05.2008).

13) Die vollsténdigen Prdsentationen der Fachtagung stehen
zusammen mit weiteren Informationen zur Veranstaltung
und Bildern zum Download unter http://www.gcpas.org/
n362340/n.html zur Verfigung (Abruf: 19.05.2008).

14) Das BMJ veréffentlichte am 8. 11. 2007 den Referenten-
entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des Bilanz-
rechts. Der Entwurf ist unter http.//www.bmj.bund.de/fi-
les/-/2567/RefE%20BilMoG.pdf (Abruf: 19.05.2008) ab-
rufbar.
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abzuleiten

Finanzsystem

* Eigentumerstruktur Breit gestreut
+ Kapitalmarkte Sehr liquide
* Finanzbeziehungen

Rechtssystem

* Schutzinteressen Anlegerschutz

* Publizitatsvorschriften

© Prof. Dr. Hans-Joachim Bocking

1. Rechnungslegung und Corporate Governance

Auswirkungen unterschiedlicher Corporate Governance-Systeme

Die Glaubigerschutzfunktion des HGB-Abschlusses kann dem Gesetz nicht unmittelbar
entnommen werden, sondern ist aus dem deutschen Corporate Governance-System

Systemkriterien Outsider-System Insider-System
(z.B. USA) (z.B. D)

Kapitalmarktorientiert

Eher kurzfristige Bindungen Langfristige Bindungen

Kapitalmarktrechtlicher Fokus Gesellschaftsrechtlicher Fokus

Hohe Transparenz

Informationeller vs. institutioneller Glaubigerschutz

UNIVERSITAT

FRANKFURT AM MAIN

Bankorientiert
Konzentriert

Relativ illiquide

Glaubigerschutz

Geringe Transparenz

Quelle: Dutzi, 2005.

Folie 6

Abb. 1: Auswirkungen unterschiedlicher Corporate Governance-Systeme

Prof. Bocking erlduterte diese Auffassung anhand
der Gldubigerschutzfunktion des HGB-Jahres-
abschlusses. Dieses Fundamentalprinzip der
deutschen Rechnungslegung ist nicht direkt aus
dem Gesetz, sondern aus dem deutschen Corpo-
rate Governance-System abzuleiten. Das Finanz-
system in Deutschland stiitzt sich bisher vorwie-
gend auf Banken, die (Eigen)Kapitalmarkte sind
- im Vergleich zu anderen Lindern - relativ illi-
quide und es bestehen langfristige Bindungen
zwischen den Banken und Unternehmen. Ein
Schutzinteresse besteht in Deutschland somit ins-
besondere fiir den Glaubiger (z.B. die Bank). Im
Gegensatz hierzu steht im angelsdchsischen Fi-
nanzsystem der Kapitalmarkt im Fokus. Folglich
wurden die Rechnungslegungsanforderungen
dort (insbesondere in den USA) auf den Kapital-
markt und den Schutz der Anleger ausgerichtet.
Abb. 1' verdeutlicht die Zusammenhange.

Nicht-kapitalmarktorientierte Unternehmen,
d.h. Unternehmen die den Kapitalmarkt nicht
fiir Finanzierungszwecke nutzen, miissen z.B.
auch in den USA die hohen Transparenzanforde-
rungen der US-GAAP bzw. der IFRS nicht erfiil-
len. Eine erhohte Transparenz durch das BilMoG
oder eine vollstandige Anwendung der IFRS fiir
nicht-kapitalmarktorientierte Unternehmen
konnte somit zu einem Wettbewerbsnachteil fiir
nicht-kapitalmarktorientierte deutsche Unter-
nehmen fiihren. Sie miissten mehr Informatio-
nen offen legen'® als ihre Konkurrenten auf
dem Weltmarkt und dies ,,ohne Not“, denn we-
der die EU (Abdnderungsrichtline und Ab-
schlusspriiferrichtlinie) noch andere internatio-
nale Organisationen haben die hoheren Trans-
parenzanforderungen, die durch das BilMoG
Einzug in die HGB-Rechnungslegung fiir den
Einzelabschluss halten sollen, gefordert.

Anschliefiend fiihrte Prof. Bicking aus, dass die
mit dem BilMoG verbundene Abschaffung von
Bilanzierungswahlrechten nach seiner Auffas-
sung nicht zwingend einen Vorteil darstellen
muss. Die Moglichkeit, iiber die Ausiibung von
Bilanzierungswahlrechten Bilanzpolitik zu be-
treiben und damit den Adressaten entsprechen-
de Signale zu geben, wiirde in Zukunft weit-
gehend entfallen. Dariiber hinaus besteht nach
Auffassung des Referenten im Rahmen der Ab-
schaffung des Wahlrechts zur Bildung von Auf-
wandsriickstellungen nach § 249 Abs. 2 HGB
die Notwendigkeit, entgegen der Begriindung
zum Referentenentwurf des BilMoG, eine er-
folgswirksame Auflosung vorzunehmen.

Als weiteren Kritikpunkt an der Konzeption des
BilMoG fiihrte Prof. Bicking aus, dass einige der
vorgeschlagenen BilMoG-Regelungen den IFRS-
Regelungen zwar dhnlich, jedoch nicht vollig
deckungsgleich sind. Die Etablierung eines wei-
teren Regelwerks mit eigenen, von den IFRS teil-
weise abweichenden Vorgaben, diirfte zur Ver-
unsicherung in der praktischen Anwendung fiih-
ren und zudem mit hoheren Kosten fiir die Un-
ternehmen verbunden sein. Warum Deutsch-
land einen dritten Weg einschldgt, ist nicht
nachvollziehbar.

15) Quelle: Prasentation Bécking, S. 6, http.//www.gcpas.org/
n362340/n.html (Abruf: 19.05.2008).

16) Die Offenlegungsanforderungen wurden in Deutschland
durch das EHUG (Gesetz Uber elektronische Handels-
register und Genossenschaftsregister sowie das Unterneh-
mensregister) vom 10.11.2006 (BGBl. | 2006
S. 2553-2586, http.//www.bgblportal.de/BGBL/bgbl 1t/
bgbl106s2553.pdf, Abruf: 19.05.2008) wesentlich ver-
schdrft. Hervorzuheben sind die elektronische Veroffent-
lichungspflicht (www.unternehmensregister.de, www.
ebundesanzeiger.de) und die Verfolgung von Verstélen
von Amts wegen.
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Prof. Bocking fasste seine Auffassung zur kiinfti-
gen Konzeption der deutschen Rechnungslegung
thesenformig zusammen. Die Thesen sind nach-
stehend sinngemaf} aufgefiihrt:

® Eine deutliche Differenzierung der Rech-
nungslegungsvorschriften fiir kapitalmarkt-
orientierte Unternehmen und nicht kapital-
marktorientierte Unternehmen wdare im Sinn
der Bilanzersteller und der Adressaten.

® I[n der EU besteht ein neues Wettbewerbsver-
standnis. Zukiinftig steht nicht weiter der
Wettbewerb im Binnenmarkt, sondern der
Wettbewerb der EU mit dem ,,Rest der Welt*
im Mittelpunkt.

@ Vor diesem Hintergrund stellt sich die Frage,
ob das BilMoG i.V.m. den Offenlegungsvor-
schriften des Gesetzes {iiber elektronische
Handelsregister und Genossenschaftsregister
sowie das Unternehmensregister (EHUG)
dem deutschen nicht-kapitalmarktorientier-
ten Mittelstand aus Sicht des Wettbewerbs
eher Nachteile als Vorteile bringt. Deutsche
Unternehmen miissen - fiir alle Welt im In-
ternet verfligbar - tiefe Einblicke in quantita-
tive und qualitative Unternehmensdaten ge-
ben, zu denen die nicht-kapitalmarktorien-
tierten Konkurrenten (z.B. in den USA) nicht
verpflichtet sind. Braucht der deutsche Mittel-
stand das BilMoG iiberhaupt? In jedem Fall
deutet der Referentenentwurf des BilMoG da-
rauf hin, dass das BilMoG die Komplexitat
des HGB erhohen und zu einem Mehrauf-
wand fiir die Bilanzersteller und Abschluss-
priifer fiihren wird.

® Die vorgesehene Anndherung an die IFRS
stellt die Eigenstdndigkeit des HGB in Frage.
Ob es damit eine echte Alternative zu den
IFRS bleibt, ist fraglich.

@ Der Referentenentwurf des BilMoG fiihrt au-
flerdem zu einem Auseinanderdriften von
Handels- und Steuerbilanz. Die Mafigeblich-
keit der Handels- fiir die Steuerbilanz bedarf
damit einer grundsitzlichen Uberpriifung.
Die beabsichtigte Steuerneutralitit des
BilMoG scheint keineswegs gewdahrleistet. Es
besteht noch umfassender Abstimmungs-
bedarf zwischen BMJ und BMF. Fraglich ist,
ob der Fiskus auf Dauer die sofortige Abzugs-
fahigkeit von in Zukunft im HGB-Abschluss
aktivierten Aufwendungen akzeptieren wird
oder das neue Verstdndnis der , Vermdgens-
gegenstande“ auch auf die Steuerbilanz iiber-
tragen wird. Kurz- bis mittelfristig konnte es
sinnvoll sein, ein eigenstandiges Steuer-
bilanzrecht zu schaffen, um deutsche Unter-
nehmen im Wettbewerb zu fordern.

® Das SME-Projekt ist kein EU-Projekt und
spielt fiir die zukiinftige Konzeption der deut-
schen Rechnungslegung keine unmittelbare
Rolle.

In zeitlicher Hinsicht bleibt abzuwarten, ob die

weiteren Schritte im Gesetzgebungsverfahren

zum BilMoG und die damit verbundenen Ab-
stimmungen zwischen dem BMJ und dem BMF
noch so rechtzeitig erfolgen konnen, dass die
wesentlichen Neuregelungen wie geplant in
2009 in Kraft treten werden. Gelingt dies nicht,
konnte die Konsequenz ein zeitnahes ,,BilMoG 1
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zur Umsetzung der europarechtlichen Vorgaben
der Abdnderungs- sowie der Abschlusspriifer-
richtlinie vor allem hinsichtlich der Corporate
Governance und ein ,,BilMoG 2“ mit den iibrigen
Anderungen sein. Der Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens eines ,BilMoG 2“ wdre dann - auch vor
dem politischen Hintergrund der Neuwahlen in
Deutschland in 2009 - nur schwer zu prognosti-
zieren.

Fiir kapitalmarktorientierte Unternehmen, die
bereits heute hohen Transparenzanforderungen
unterliegen, konnten auch befreiende IFRS-Ein-
zelabschliisse mit Solvenztest eine mittelfristige
Option sein. Insbesondere fiir nicht-kapital-
marktorientierte Unternehmen bedeutet die Of-
fenlegung der Eckdaten des Solvenztests jedoch
eine im Wettbewerb nachteilige Offenlegung des
Finanzplans und damit des Investitionspro-
gramms hinter dem sich zumindest teilweise die
Strategie des Unternehmens verbirgt. Ist diese
Entwicklung - gerade aus Sicht der betroffenen
Unternehmen - wirklich gewollt? Wenn nicht,
dann ist es hochste Zeit, dass die Interessenver-
tretungen der betroffenen, insbesondere nicht-
kapitalmarktorientierten Unternehmen interve-
nieren, bevor diesbeziiglich auf europdischer
Ebene unumkehrbare gesetzliche Fakten ge-
schaffen werden'”.

In den Zeiten der an Dynamik kaum noch zu
iiberbietenden Beeinflussung der Abschliisse al-
ler Unternehmen durch die Konzepte der inter-
nationalen Rechnungslegung muss eine stetige
kritische Wiirdigung der Auswirkungen dieser
Einfliisse differenziert nach kapitalmarktorien-
tierten und nicht-kapitalmarktorientierten Un-
ternehmen die weiteren Entwicklungen beglei-
ten. Im internationalen Wettbewerb stehende
borsennotierte Unternehmen werden sich den
IFRS und mittelfristig auch den damit verbunde-
nen Auswirkungen auf die Ausschiittungs-
bemessung nicht entziehen koénnen. Die ent-
scheidende Frage lautet: Muss der auf Basis des
derzeitigen Systems erfolgreich agierende Mit-
telstand einschliefilich der fiir den Standort
Deutschland so wichtigen ,, Hidden Champions*
zwingend in diesen Sog gezogen werden? Die
EU und Deutschland sollten gerade im , Wett-
bewerb mit dem Rest der Welt“ nicht iiber das
Ziel hinausschiefsen und den Mittelstand zur Of-
fenlegung von Informationen zwingen. Dies
konnte den Unternehmen im Wettbewerb erheb-
lich schaden, weil die internationalen Wett-
bewerber (z.B. aus den USA und China) Zugriff
auf Unternehmensdaten erhalten, die sie selbst
nicht offenlegen miissen. Der Vortrag von Prof.
Bocking, dessen Thesen auch im Rahmen der
Podiumsdiskussion des Gesprachskreises inten-
siv diskutiert wurden, verdeutlichte nach einhel-
liger Meinung der Teilnehmer insbesondere,
dass die Stofirichtung der Entwicklungen hin
zur internationalen Rechnungslegung im Mittel-
stand nicht als gegeben hingenommen werden
sollte, sondern die anstehenden Anderungen im-

17) Zu den aktuellen Aktivitéiten der EU-Kommission hinsicht-
lich einer Anderung der 2. gesellschaftsrechtlichen Richt-
linie zur Reform des gesellschaftsrechtlichen Kapitalerhal-
tungskonzeptes vgl. http.//ec.europa.eu/internal_market/
company/news/index_de.htm (Abruf: 19.05.2008).
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mer wieder kritisch zu wiirdigen sind. Vor dem
Hintergrund weltweit unterschiedlicher Corpo-
rate Governance-Systeme und Kapitalmarktkul-
turen sollte insbesondere der deutsche Mittel-
stand vor einem ,vorauseilenden Gehorsam*®
hinsichtlich der Anpassung des HGB an die in-
ternationale Rechnungslegung geschiitzt wer-
den, wenn bestimmte Anderungen nicht not-
wendig und aus Wettbewerbsgriinden sogar
schddlich sind.

V. Potenzielle Rechtsanderungen in den
USA nach den Wahlen 2008

Unter diesem Thema referierte Reinhard von
Hennigs iiber die aktuelle Lage in den USA auf
Basis eines Vergleichs der Wahlprogramme der
Senatoren Barack Obama und Hillary Clinton
fiir die Demokraten sowie Senator John McCain
fiir die Republikaner.

Der detaillierte Vergleich der Wahlprogramme
erfolgte mit einem Fokus auf die Bereiche Steu-
ern, US-Subprime-Kreditkrise, Gesundheits-
reform, Arbeitsrecht, Umweltpolitik und -gesetz-
gebung, Irakeinsatz, Einwanderungspolitik so-
wie Fragen der inneren Sicherheit. Alle diese Be-
reiche betreffen ausldndische Investoren unmit-
telbar oder mittelbar - Anderungen im Vergleich
zum Status Quo der Bush-Regierung sind nach
der Prasidentschaftswahl im November 2008 in
allen Bereichen zu erwarten.

Im Umweltbereich erstrecken sich die neuen
Strategien teilweise iiber die Parteigrenzen hin-
weg. Alle Kandidaten plddieren gleichermafien
fiir Verdnderungen und wollen Anreize geben,
um Mafinahmen des Umweltschutzes zu for-
dern. Ungeachtet dessen, dass die Pldne der
Kandidaten sich darin unterscheiden, ob dieses
Ziel entweder durch Subventionen/Zuschiisse
oder aber durch Steuernachldsse erreicht wer-
den soll, stellt diese Entwicklung eine gewaltige
Chance fiir deutsche Unternehmen dar, die nicht
nur den amerikanischen Markt mit {tiber
300 Mio. Einwohnern erreichen wollen, sondern
auch innovative deutsche Technologie im Um-
weltbereich in die USA exportieren konnen.

Weiterhin relevant sind die Plane der Kandida-
ten fiir steuerliche Reformen, die insbesondere
die Hohe der US-Korperschaftsteuer betreffen.
Wahrend in den letzten Jahren seit der Reagan-
Regierung der Trend herrschte, die US-Korper-
schaftsteuer konsequent zu senken'®, fordern
die Kandidaten Obama und Clinton eine Anhe-
bung dieser Steuern, wahrend McCain die Steu-
ern auf dem jetzigen Niveau halten mdchte. Un-
mittelbare Auswirkungen fiir europdische Inves-
toren sind - je nachdem, welcher Kandidat sich
durchsetzen wird - in diesem Bereich sehr
wahrscheinlich.

Im Bereich der Gesundheitsreform muss zu-
ndchst festgestellt werden, dass 45 Mio. Ame-
rikaner gegenwartig keine Krankenversicherung
haben. Sollte eine verpflichtende Krankenver-
sicherung eingefiihrt werden, wird anschlieflend
zu erortern sein, ob und wie die zusatzlichen
Kosten zwischen Arbeitgeber- und Arbeitneh-
merseite aufgeteilt werden sollen. Dies hatte
letztlich Auswirkungen fiir nahezu alle ame-

rikanischen Tochtergesellschaften deutscher Un-
ternehmen.

Im Bereich Arbeitsrechtist die Diskussion um den
Mindestlohn zundchst ausgestanden, die Min-
destlohne steigen momentan kontinuierlich jedes
Jahr an'?. Diesbeziiglich ist zu erwahnen, dass
manche Bundesstaaten ggf. hohere Mindestlohne
vereinbart haben, sodass die Auswirkungen der
auf US-Bundesebene geregelten Mindestlohne
in diesen Staaten relativ gering sind.

Die Wahlen am 04.11.2008 werden auf jeden Fall
einen Wechsel bringen, da sich Prdsident Bush
aufgrund der amerikanischen Gesetze nicht er-
neut zur Wiederwahl stellen kann. In den USA
steht - nach den bereits heif umkampften bis-
herigen Vorwahlen - ein spannender Sommer
und Herbst bevor. Deutsche Investoren sollten
die weiteren Entwicklungen aktiv verfolgen. Der
Zeitpunkt fiir eine Investitionsentscheidung in
den USA erscheint jedoch unabhangig von den
Prasidentschaftswahlen derzeit gilinstig, da der
starke Euro verbunden mit dem schwachen US-
Dollar und dem niedrigen US-Zinsniveau Direkt-
investitionen in den USA wirtschaftlich attraktiv
erscheinen ldsst. Aufgrund des hoheren europdi-
schen Zinsniveaus erscheinen zinstragende Ka-
pitalanlagen dagegen derzeit in Europa attrakti-
Ver.

VI. Immobilien-Investitionen in den USA
und deren US-steuerliche Auswirkungen

Arne Volkers informierte in einem praxisnahen
Vortrag iiber Immobilien-Investitionen in den
USA und deren US-steuerliche Auswirkungen
unter Beriicksichtigung des Unternehmensteuer-
reformgesetzes 2008.

Die Steuerbelastung deutscher Investitionen in
US-Immobilien variiert stark in Abhangigkeit
von der gewdhlten Gestaltung der Investition;
wobei ein Spannungsfeld zwischen einkommen-
steuerlichen und erbschaftsteuerlichen Folgen
auftritt. Als Faustregel lasst sich fiir US-Immobi-
lieninvestitionen von in Deutschland ansassigen
Personen festhalten, dass eine ertragsteuerlich
optimale Gestaltung erbschaftsteuerliche Nach-
teile mit sich bringt und umgekehrt eine erb-
schaftsteuerlich optimale Gestaltung ertragsteu-
erliche Nachteile hat.

In einem ersten Schritt erlduterte Volkers die
erbschaftsteuerlichen Parameter unter Beriick-
sichtigung des Doppelbesteuerungsabkommens
D-USA. Danach stellte er im zweiten Schritt die
ertragsteuerliche Situation mit der unterschiedli-
chen Behandlung von laufenden Einnahmen
und Gewinnen aus der Verduflerung dar, welche
anhand eines Steuerbelastungsvergleichs fiir
einen in Deutschland ansdssigen Investor (na-

18) Die bisherige Strategie zeigte durch den Anstieg des Ge-
samtsteuervolumens durchaus Erfolge.  Steuervermei-
dungstrategien wurden bei geringeren Steuersdtzen in
wesentlich geringerem Umfang eingesetzt, zumal auch
Prasident Clinton die Steuern noch einmal wesentlich ge-
senkt hatte.

19) Der auf US-Bundesebene geregelte Mindestlohn liegt der-
zeit bei 5,85 § pro Stunde und wird zum 24.07.2008 auf
6,55 8 ansteigen. Eine weitere Erhéhung erfolgt zum
24.07.2009 auf 7,25 §.
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tirliche Person) verdeutlicht wurde. Wahrend
der laufende Gewinn bei Investitionen mittels
deutscher oder US-Personengesellschaften einer
Steuerbelastung von 41,82%2" unterliegt, kann
es beim Verduflerungsgewinn zu einem beglins-
tigten Steuersatz von 24,92% kommen. Hin-
gegen betrdgt die Steuerbelastung einer Investi-
tion lber deutsche oder US-Kapitalgesellschaf-
ten bei Vollausschiittung an den deutschen In-
vestor bei laufenden Gewinnen und Verdufie-
rungsgewinnen ca. 60%.

Im Anschluss daran stellte Volkers anhand von
praktischen Beispielsfdllen anschaulich ver-
schiedene Szenarien und Gestaltungsmoglich-
keiten fiir folgende Investitionen dar:

1) Investitionen in US-Immobilien als Kapital-

anlage:

@ Erwerb und Vermietung einer US-Immobilie,

® Erwerb von Anteilen an einer US-Immobi-
liengesellschaft,

® Erwerb von unerschlossenen Grundstiicken
mit Absicht der Erschliefung und Bebauung
(»Developer®),

® Erwerb von unerschlossenen Grundstiicken
als Kapitalanlage (,,Investment”),

® Erwerb eines bebauten Grundstiicks mit Ab-
sicht der Umwandlung in Eigentumswoh-
nungen und anschlieffendem  Verkauf
(,Dealer”),

® Erwerb eines Vermietungsobjekts (,Invest-
ment“).

2) Investitionen in US-Immobilien zur privaten

Nutzung: Erwerb und private Nutzung einer US-

Immobilie.

Auch bei Immobilien-Investitionen in den USA
miissen deutsche Investoren beachten, dass das
Steuersystem der USA dreigegliedert ist; neben
den Steuern des Bundes und der Einzelstaaten
existieren auch Steuern der Kommunen. Volkers
schloss seine Ausfithrungen mit praktischen An-
merkungen und Beispielen zur vielfach unbe-
achteten kommunalen ,,Property Tax“, die - im
Vergleich zu Deutschland - in zum Teil sehr be-
trachtlicher Hohe erhoben wird.

VII. Zusammenfassung

Der Gesprachskreis war eine konstruktive und
fachiibergreifende Diskussion zwischen Vertre-
tern der Wissenschaft, Standardsettern, Anwen-
dern, Priifern und Beratern sowie Fachautoren
und -verlegern zu aktuellen Themen, die die Be-
rufslandschaft aller Beteiligten — mittlerweile re-
gelmaflig - in bisher ungewohntem Ausmaf}
verdndern. Dieses breite Spektrum verleiht der
Veranstaltung ihre besondere Note und tragt we-
sentlich dazu bei, den Netzwerkgedanken in sei-
ner Idealform umzusetzen. Der Gesprdchskreis

wird in 2009 fortgesetzt®".

20) Auf Ebene der ,State and Local Taxes” wurden die Steuer-

sdtze von New York State und New York City berticksichtigt.

21) Der 5. Gesprdchskreis zur Internationalen Rechnungs-
legung und Prifung der German CPA Society e.V. in Ko-
operation mit FALK & Co GmbH wird voraussichtlich im
April 2009 in Heidelberg stattfinden. Dartber hinaus fin-
det die 4. Fachtagung der GCPAS zur Internationalen
Rechnungslegung und Priifung vom 19.-21.09.2008 in
Hamburg statt. Informationen zu diesen Veranstaltungen
werden rechtzeitig unter www.GCPAS.org zur Verfigung
stehen.

DSR: Bericht iiber die 120. Sitzung vom
5. und 6. 5. 2008 und die 14. Offentliche
Sitzung vom 5. 5. 2008

Der DSR verschaffte sich einen Uberblick iiber
Fragen im Zusammenhang mit der Bilanzie-
rung von liabilities. Dabei diskutierte er Pro-
bleme des Erstansatzes von Verbindlichkeiten,
insbesondere bei schwebenden Geschaften.

Der DSR beschaftigte sich aufRerdem mit der
Subprime-Krise und diskutierte iiber kurz- und
mittelfristig vorzunehmende Schritte des DSR.

Weiterhin informierte sich der DSR {iiber die Pra-
sentation des PAAInE Diskussionspapiers ,,Reve-
nue Recognition “auf dem Joint IASB/FASB-Mee-
ting am 21.04.2008 sowie den derzeitigen Stand
des IASB-Projekts. Der DSR kam darin iiberein,
dass als ndchster Schritt auf der Basis eines zu
erarbeitenden Fragenkatalogs, Meinungen von
Verbanden eingeholt werden sollen.

Auflerdem diskutierte der DSR den Entwurf
einer Stellungnahme zum IASB-Diskussions-
papier , Financial Instruments with Characteris-
tics of Equity” im Nachgang der Offentlichen
Diskussion, die zu diesem Thema am
30.04.2008 stattgefunden hat. Der DSR vertritt
zu den vom FASB ausgearbeiteten und vom
IASB zur Diskussion gestellten Ansdtzen keine
geeignete Ausgangsbasis fiir die grundlegende
Uberarbeitung der Abgrenzung zwischen
Eigen- und Fremdkapital in den IFRS.

Die TIASB Diskussionspapiere ,,Reducing Com-
plexity in Reporting Financial Instruments* so-
wie ,Preliminary Views on Amendments to
IAS 19 Employee Benefits“ standen ebenfalls
auf der Tagesordnung wie das PAAInE Diskus-
sionspapier ,, The Financial Reporting of Pensi-

«

ons .

Der DSR setzte seine Diskussion zum IASB-
Projekt ,Framework Phase A - Objectives and
qualitative characteristics“ fort.

Weiterhin informierte sich der DSR iiber den
aktuellen Stand der Endorsement-Beratungen
bei EFRAG zu den Standards IFRS 3 (rev.) und
IAS 27amend. Eine endgiiltige Stellungnahme
zu der Ubernahmeempfehlung der EFRAG
wird der DSR erst beschliefen, wenn die
EFRAG einen diesbeziiglichen Entwurf vor-
gelegt hat.

Auf der Tagesordnung dieser Sitzung stand er-
neut die Diskussion iiber die zukiinftige Strate-
gie des DRSC aus Sicht des DSR. Im Rahmen
dessen informierte sich der Standardisierungs-
rat tiber die geplante Restrukturierung der
EFRAG und die derzeit diesbeziiglich gefiihrten
Diskussionen.

In seiner 14. Offentlichen Sitzung vom 5. 5.
2008 verabschiedete der DSR den DRS 16
,Zwischenberichterstattung“. Der Standard
wird zum Zweck der gem. § 342 Abs. 2 HGB
erforderlichen Bekanntmachung an das BMJ
weitergeleitet.
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