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Art. 958

! Die Rechnungslegung soll die wirtschaftliche Lage des Unternehmens
so darstellen, dass sich Dritte ein zuverldssiges Urteil bilden kénnen.

? Die Rechnungslegung erfolgt im Geschiftsbericht. Dieser enthélt die
Jahresrechnung (Einzelabschluss), die sich aus der Bilanz, der Erfolgs-
rechnung und dem Anhang zusammensetzt. Die Vorschriften fiir
grossere Unternehmen und Konzerne bleiben vorbehalten.

? Der Geschiftsbericht muss innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf
des Geschiftsjahres erstellt und dem zustandigen Organ oder den
zustidndigen Personen zur Genehmigung vorgelegt werden. Er ist vom
Vorsitzenden des obersten Leitungs- oder Verwaltungsorgans und der
innerhalb des Unternehmens fiir die Rechnungslegung zustandigen
Person zu unterzeichnen.

! Les comptes doivent présenter la situation économique de lentreprise
de fagon qu’un tiers puisse sen faire une opinion fondée.

*Ils sont présentés dans le rapport de gestion. Ce dernier contient les
comptes annuels individuels (comptes annuels) qui se composent du
bilan, du compte de résultat et de 'annexe. Les dispositions applicables
aux grandes entreprises et aux groupes sont réservées.

? Le rapport de gestion est établi et soumis a lorgane ou aux personnes
qui ont la compétence de l'approuver dans les six mois qui suivent la fin
de lexercice. Il est signé par le président de lorgane supérieur de direc-
tion ou d'administration et par la personne qui répond de Iétablisse-
ment des comptes au sein de lentreprise.

' T conti devono esporre la situazione economica dell'impresa in modo
tale da consentire ai terzi di farsene unopinione attendibile.

1 conti sono presentati nella relazione sulla gestione. Questa com-
prende il conto annuale (chiusura contabile singola), che si compone
del bilancio, del conto economico e dell'allegato. Sono fatte salve le
disposizioni concernenti le grandi imprese e i gruppi.

? La relazione sulla gestione ¢ allestita e sottoposta per approvazione
allorgano o alle persone competenti entro sei mesi dalla fine delleser-
cizio. E firmata dal presidente dell'organo superiore di direzione o di
amministrazione e dalla persona cui compete l'allestimento dei conti
in seno all'impresa.
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berichts (Abs. 3) 88-105
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A. Uberblick

Art. 958 dussert sich zum Zweck und zu den Bestandteilen der Rechnungslegung. The-
matisch ist es der erste Artikel zu den Grundlagen und den Grundsitzen ordnungsmaés-
siger Rechnungslegung (GoR). Abs. 1 sieht als Zweck vor, dass «[d]ie Rechnungslegung
[...] die wirtschaftliche Lage des Unternehmens so darstellen [soll], dass sich Dritte ein
zuverldssiges Urteil bilden kénnen.» Die Rechnungslegung hat nach Abs. 2 im Geschifts-
bericht zu erfolgen. Derselbe Absatz definiert auch die Bestandteile des Geschiftsbe-
richts. Wer den Geschiftsbericht zu unterzeichnen hat und wem er bis wann zur Geneh-
migung vorzulegen ist, wird in Abs. 3 geregelt.

Die Bestimmungen von Art. 958 gelten laut Botschaft sinngemass auch fiir Konzernrech-
nungen und fiir Abschliisse nach einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung.'

B. Werdegang von Art. 958

Im Verlauf des Gesetzgebungsverfahrens wurde der Vorentwurf unveriandert in das heu-
tige Gesetz iiberfiithrt.? Diese Bestimmung hat einige Vorgingerbestimmungen im bishe-
rigen Recht, welches jedoch geringfiigig andere Begriffe verwendete. In Art. 961 aOR war
die Rede von der Betriebsrechnung und der Jahresbilanz, die nach allgemein anerkann-
ten kaufmannischen Grundsitzen aufzustellen war. Im bisherigen Aktienrecht bestand
der Zweck der Rechnungslegung darin, die Jahresrechnung so aufzustellen, «dass die
Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft maoglichst zuverléssig beurteilt werden
kann.»® Das neue Recht verlangt, die Rechnungslegung so zu gestalten, dass der Adressat
selbststdndig eine zuverldssige Beurteilung der wirtschaftlichen Lage vornehmen kann.

—

Vgl. Botschaft 2007, S. 1699 (s. aber S. 1704).
2 Vgl. AB 2009 S 1193; AB 2010 N 1376.
3 Art. 662a Abs. 1 aOR; vgl. Botschaft 2007, S. 1699.
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Art. 958 C. Generalnorm und Zweck der Rechnungslegung (Abs. 1)

Auch wenn die heute geltende Formulierung von den bisherigen Zielen in Art. 959 und
Art. 662a Abs. 1 aOR im Wortlaut abweicht, dndert sich damit nichts an der Zielsetzung.*

Die Bestandteile des Geschiftsberichts entsprechen weitgehend der bisherigen Regelung
von Art. 662 aOR, wobei neu die Zusammensetzung des Geschiftsberichts nicht mehr an
die Rechtsform, sondern an die wirtschaftliche Bedeutung des Unternehmens ankniipft.®
Neu hinzugekommen ist fiir gréssere Unternehmen die Pflicht, eine Geldflussrechnung,
einen Lagebericht oder einen Abschluss nach anerkanntem Standard® zu erstellen oder
zusétzliche Angaben im Anhang offen zu legen.” Fiir Konzerne ist auch eine Konzern-
rechnung notwendig.?

Art. 958 Abs. 3 bringt insofern eine Neuerung, als die Erstellung, Genehmigung und
Unterzeichnung des Geschiftsberichtes nun bei allen buchfiihrungs- und rechnungs-
legungspflichtigen Unternehmen innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des Ge-
schiftsjahres zu erfolgen hat. Zwar bestand die Pflicht, den Geschiftsbericht zu unter-
zeichnen, bereits unter bisherigem Recht,’ die Sechsmonatsfrist galt aber nur fiir gewisse
Rechtsformen. Fiir die tibrigen galt Art. 958 Abs. 2 aOR, wo lediglich eine «dem ord-
nungsmassigen Geschiftsgang entsprechende Frist» verlangt war.'’

C. Generalnorm und Zweck der Rechnungslegung (Abs. 1)

I.  Funktion der Rechnungslegung

1. Vorbemerkung: Unternehmen als Netzwerk von Vertrigen

Die Rechnungslegung dient der Information der Anspruchsgruppen («Stakeholders»)
tiber die wirtschaftliche Lage eines Unternehmens.! Die Notwendigkeit und Funktion
der Rechnungslegung lasst sich mittels der Theorie des «nexus of contracts» rechtferti-
gen. Nach dieser Theorie ist das Unternehmen als Netzwerk oder Geflecht von Vertriagen
unterschiedlicher Anspruchsgruppen zu betrachten.'> EASTERBROOK/FIsCHEL illustrie-
ren dies zutreffend mit der folgenden Formulierung: «The corporation is a complex set
of explicit and implicit contracts, and corporate law enables the participants to select the
optimal arrangement for the many different sets of risks and opportunities that are avail-
able in a large economy»". Diese Theorie will erkldren, wieso Investoren einer Unter-
nehmung Geld anvertrauen und wie unter anderem ihre Investitionen mittels gesell-

4 Vgl. Liep, Ergdnzungsband, Art. 958 N 3.

5 Vgl. Botschaft 2007, S. 1624; Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 8 N 30 ff.
6 Vgl Art. 962 f.

7 Vgl Art. 961 ff.

8 Vgl Art. 963 ff.

9 Vgl. Art. 961 aOR.

0

Vgl. z.B. Art. 699 Abs. 2, 764 Abs. 2, 805 Abs. 2 aOR. Bei der Genossenschaft galt gem. BGer. eine Frist
von zwolf Monaten (Entscheid vom 17. September 1941, Praxis 30/1941, Nr. 127, S. 281).

11 Vgl. BGE 133 111453 S. 457.

12 Vgl. Jensen/Meckuing, Journal of Financial Economics 1976, S. 310 ff.; Mever, Rechnungswesen, S. 15;
Eisengerg, The Journal of Corporation Law 1999, S. 822 ff.,, m.w. H.

13 Vgl. Eastersrook/FiscHeL, Columbia Law Review 1989, S. 1418.
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C. Generalnorm und Zweck der Rechnungslegung (Abs. 1) Art. 958

schafts- und rechnungslegungsrechtlicher Normen optimal geschiitzt werden konnen.
Dieser Schutz geschieht auch in sehr effizienter Weise mittels der Herstellung von Trans-
parenz durch die Rechnungslegung.'

2. Rechenschaftsablage

Die Rechnungslegung erfiillt im Sinne einer externen Rechenschaftsablage die zentrale
Aufgabe des finanziellen Rechnungswesens, in regelmassigen zeitlichen Abstdnden tiber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage Bericht zu erstatten. Insb. soll die Rechnungs-
legung Auskunft dariiber geben, wie in den einzelnen Geschiftsperioden gewirtschaftet
wurde, d.h. wie sich die Vertrige der Stakeholder mit dem Unternehmen finanziell auf
dieses ausgewirkt haben. In diesem Sinne dient sie als Rechenschaftsablage der Leitungs-
oder Verwaltungsorgane iiber das Ergebnis der betrieblichen Nutzung der von den An-
spruchsgruppen zur Verfiigung gestellten Ressourcen.*

In Form eines betrieblichen Gedéichtnisses (Memorandum) kommt dem Rechnungswe-
sen als Aufzeichnung aller finanziellen Konsequenzen mit Dritten, insb. auch im Bereich
von rechtlichen Auseinandersetzungen in zivil-, verwaltungs- und strafrechtlichen Ver-
fahren, eine bedeutende Rolle zu.'¢

3. Fiihrungsinstrument

Neben der Funktion als Informationsquelle fiir externe Adressaten dient die Rechnungs-
legung auch als internes Fithrungsinstrument.'” So sind zuverldssige Daten des finan-
ziellen Rechnungswesens zur Planung und Steuerung (mittel- bis langfristige Finanz-
planung, kurzfristige Budgetierung, Mitarbeiterbeurteilung), fiir Investitions- und
Finanzierungsentscheidungen, zur Bilanzstrukturpolitik und fiir das Risikomanagement
(Frithwarnindikator und Risikosteuerung) sowie als Analyse- und Kontrollinstrument
betreffend die operative Leistungskraft (Kennzahlenanalyse, Unternehmensbewertung)
unabdingbar.'®

Obwohl alle betriebswirtschaftlichen Funktionen auf die Informationsvermittlung durch
die Rechnungslegung zwingend angewiesen sind und die Botschaft den Zweck der Selbst-
information des Unternehmens unterstreicht'®, wird im Gesetz selber ausschliesslich auf
die Funktion der externen Informationsvermittlung der Rechnungslegung hingewiesen
(Art. 958 Abs. 1). Nur die Botschaft weist — mit den Worten des BGer. — darauf hin, dass

14 Vgl. Jensen/Meckiing, Journal of Financial Economics 1976, S. 305.

15 Vgl. BGE 133 111 453 S. 457; AcHieimner, Normierung, S. 36 ff.; Mever, Rechnungswesen, S. 17.

16 Vgl. BGE 133111453 S. 457; BGE 132 IV 12 E. 9.3.3, S. 19.

17 Vgl. BGE 133111 453 S. 457; Botschaft 2007, S.1622. Bei der Buchfuhrung ist die Gewichtung gerade
umgekehrt. So heisst es in BGE 122 IV 25 E. 2b: «Die Buchfuhrung dient in erster Linie der Selbstinfor-
mation des Unternehmens und damit der Férderung der Interessen der Betriebsangehorigen sowie dem
Schutz der Glaubiger [...]»; Auslassung durch die Autoren. Bei der Buchfiihrung ist die Information der
externen Anspruchsgruppen gegenuber der Selbstinformation nachrangig; Meier-Havoz/Forstmoser, Ge-
sellschaftsrecht, § 8 N 18.

18 Vgl. Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 8 N 17; MuLter, AJP 2008, S. 529 f. Zur Zweckkonkre-
tisierung bezogen auf die verschiedenen Adressaten vgl. Bernor, Fairnesskonzeptionen, S. 5 ff., m.w. H.

19 Vgl. Botschaft 2007, S. 1622.
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Buchfithrung und Rechnungslegung in erster Linie zur Selbstinformation und erst dann
tiir die Information der externen Anspruchsgruppen gedacht ist.*

4. Steuerbemessung

Der handelsrechtliche Einzelabschluss ist grundsitzlich fiir die Besteuerung massgeblich
(«Massgeblichkeitsprinzip»).*! Der Rechnungslegung kommt somit auch die Bemessung
der gegentiber der 6ffentlichen Hand geschuldeten Steuern und Fiskalabgaben zu (Steu-
erbasis). Zudem bedingt die Beanspruchung der offentlichen Infrastruktur und von
natiirlichen Ressourcen eine regelmissige Information der Offentlichkeit.> Damit kann
die Offentlichkeit besser beurteilen, ob sich das Unternehmen als Vertragspartner eignet
oder sie kann die Unternehmensinformationen als Entscheidungsbasis fiir die kiinftige
Steuer-, Subventions- und Wirtschaftsférderungspolitik nutzen.”

Der zivilrechtliche Abschluss wird jedoch fiir die Steuerveranlagung nicht pauschal tiber-
nommen. Der handelsrechtliche Abschluss ist zwar grundsétzlich fiir die Steuern mass-
geblich, doch es werden allenfalls Korrekturen nach den Vorgaben des Steuerrechts vor-
genommen. Nach Zivilrecht zuldssige Buchungen, die relativ viel Ermessen zulassen — etwa
bei Abschreibungen oder der Bildung von Riickstellungen -, sind z. T. nach Steuerrecht
nicht im selben Umfang moglich und werden deshalb fiir die Steuerbemessung nicht in
jedem Fall beriicksichtigt. Dementsprechend werden fiir die Steuerveranlagung steuer-
liche Korrekturen vorgenommen.*

5. Glidubigerschutz, Ausschiittungsbemessung, Kapitalaufbringung und
Kapitalerhaltung

Die Rechnungslegung hat nach Ansicht des BGer. auch die Funktion des Glaubigerschut-
zes und dient dem Gedanken der Kapitalerhaltung.®® Dieser durch das Rechnungsle-
gungsrecht beabsichtigte Glaubigerschutz wird insb. durch Normen im Gesellschafts-
recht ergdnzt, namentlich beziiglich der Kapitalaufbringung (z.B. Liberierung der
Aktien), der Reservebildungsvorschriften, dem Verbot der Einlagenriickerstattung oder
der Ausschiittungsbemessung.”® Beispielsweise konnen nur solche Vermogenswerte zur
Liberierung von Aktien dienen, die unter anderem auch nach dem Rechnungslegungs-

20 Vgl. Botschaft 2007, S. 1622. Die entsprechende Passage aus der Botschaft wurde aus BGE 133 Ill 453
S. 457 Ubernommen, in der Botschaft jedoch an dieser Stelle nicht zitiert.

21 Vgl. Art. 58 Abs. 1 Bst. a DBG; RicHner, Steuern, S. 924. Am Rande ist darauf hinzuweisen, dass fur die
Steuerermittlung der Konzernabschluss nicht relevant ist. Zur allgemeinen Bedeutung des Massgeblich-
keitsprinzips s. Scron, Tax Law Review 2004-2005, S. 111 ff., und Encier, Columbia Business Law
Review 2001, S. 539 ff.,, m.w.H. S. auch Kommentar zur Massgeblichkeit der Handelsbilanz fur die
Steuerbilanz.

22 Vgl. BGE 133 1l 453 S. 457; Mever, Rechnungswesen, S. 18 f.

23 Vgl. Pettens €T AL, Rechnungslegung, S. 5 f.; IFRS Rahmenkonzept OB10; ScHon, Massgeblichkeitsprin-
zip, S. 51 f.

24 Vgl. Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 8 N 27.

25 Vgl. BGE 133111 453, S. 457.

26 Vgl. Art. 628 ff.; Art. 675 ff.; Art. 680 Abs. 2; Bocku, SZW 2009, S. 1 ff.; Meer-Havoz/Forstmoser, Gesell-
schaftsrecht, § 8 N 17 ff., § 16 N 48 ff., 68 ff.; Mever, GesKR 2008, S. 220 ff.; Voa1/Peter, GeskR 2011,
S. 228 ff., m.w.H.
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recht aktivierbar sind.” Auch die Ausschiittungsbemessung ist ein wesentlicher Teil des
Schutzkonzepts der Rechnungslegung nach OR; in den anerkannten Standards fehlt diese
Schutzfunktion, da IFRS, IFRS-SME und Swiss GAAP FER die Informationsfunktion in
den Vordergrund stellen. Nach OR ist die Ausschiittung von Eigenkapital nur unter
Befolgung der dafiir vorgesehenen Eigenkapitalschutzbestimmungen moglich. Es miis-
sen insb. die gesellschaftsrechtlichen Vorgaben beachtet werden; etwa die Vorschriften zu
den gesetzlichen und statutarischen Reserven, Gewinnverteilungs- und Kapitalherabset-
zungsnormen.

Eine bedeutende Schutzfunktion hat die Rechnungslegung auch im Zusammenhang mit
der Priifung des Kapitalverlustes und der Uberschuldung im Rahmen von Art. 725.% Der
Kapitalverlust und die Uberschuldung sind nach den Normen des Rechnungslegungs-
rechts zu ermitteln und entsprechend der Pflichten, die sich aus Art. 725 ergeben, sind
der GV Sanierungsmassnahmen zu beantragen, oder im schlimmsten Fall hat der VR die
Bilanz beim Richter zu deponieren.

II. Informationsempfinger

1. Nicht definierter Adressatenkreis

Die Normen des neuen Rechnungslegungsrechts lassen offen, an welche Informations-
empfinger sich die Rechnungslegung richtet. Dem Gesetzeswortlaut lasst sich immerhin
entnehmen, dass das neue Recht trotz neuer Formulierung am bisherigen Prinzip fest-
hilt, wonach mit der Rechnungslegung einem unabhingigen Dritten die selbststindige
Bildung eines zuverldssigen Urteils {iber die wirtschaftliche Lage eines Unternehmens
ermoglicht werden soll. Diese Beurteilung bleibt jedoch dem Leser der Abschlussinfor-
mationen selbst vorbehalten, wobei ihm durch die Rechnungslegung zuverlassige Infor-
mationen zu vermitteln sind.*

Die Botschaft nennt als Adressaten der Rechnungslegung mit schutzwiirdigem Interesse
die Gesellschafter, die Glaubiger und den Staat.’® Obschon die Botschaft alle Informa-
tionsadressaten aufzahlt und fiir den Leser dadurch der Eindruck entstehen kann, dass
alle Adressaten die gleichen Interessen haben kénnten und damit auch die Informatio-
nen identisch aufbereitet haben wollten, gilt es zu beriicksichtigen, dass sich Share- und
Stakeholder oft durch ihre verschieden gelagerten Interessen unterscheiden. Und Min-
derheitsaktiondre haben nicht in jedem Fall die gleichen Interessen wie langfristig ausge-
richtete Mehrheitsaktiondre. Hedgefonds, die den kurzfristigen Profit erstreben, werden
wiederum andere Interessen vertreten und eher volatile Gewinne nutzen wollen,* wohin-
gegen der Staat zum Zwecke der Finanzierung der Infrastruktur vielmehr an einem lang-
fristig gleichméssigen Gewinnausweis und damit auch an einem gleichmissig iiber die

27 Vgl. MutLer, GesKR 2008, S. 50 ff.; MuLter, AJP 2012, S. 1412 ff.
28  Vgl. HanpscHin, Rechnungslegung, N 893 ff.

29 Vgl. Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 16 N 83 ff.

30 Vgl Lier, Ergdnzungsband, Art. 958 N 3.

31 Vgl. Botschaft 2007, S. 1622 f., 1719.

32 Vgl. Gitson/Goroon, Columbia Law Review 2013, S. 902, m.w. H.
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Zeit verteilten Steuerertrag interessiert ist. Auch pfandgesicherte Glaubiger haben im
Vergleich zu den restlichen Glaubigern alleine wegen konkursrechtlicher Privilegien eine
andere Interessenlage als ungesicherte und im Sinne des Schuldbetreibungs- und Kon-
kursrechts unprivilegierte Glaubiger.*

Trotz unterschiedlicher Informationsbediirfnisse der verschiedenen Adressaten wird im
Rechnungslegungsrecht im Kern und als oberste Maxime die getreue Darstellung der
Vermogens-, Finanzierungs- und Ertragslage zugunsten einer zuverldssigen Beurteilung
der wirtschaftlichen Lage gefordert.’* Der Wortlaut des Gesetzes umfasst hingegen keine
explizite Umschreibung des Terminus’ «Dritte», wodurch der Adressatenkreis nicht pra-
zisiert wird. Demnach bestimmen die Verhiltnisse des Einzelfalles, welcher Adressaten-
kreis in Frage kommt.

2. Voraussetzung eines Mindestmasses an Sachkunde

Wie bereits bei der bisherigen Regelung bzw. dem alten Wortlaut des «sicheren Einblicks
in die wirtschaftliche Lage»* darf beim Dritten ein Mindestmass an Sachkunde voraus-
gesetzt werden.”® Gem. Botschaft 2007 ist der Geschéftsbericht so zu gestalten, dass die
Adressaten, «die angemessene Kenntnisse der Rechnungslegung haben»¥, den Geschifts-
bericht «in allen Teilen miihelos»*® verstehen kénnen.

3. Weiterhin dominanter Grundsatz des Gldubigerschutzes fiir KMU

Die Botschaft beinhaltet eine klare Umschreibung des Entscheidungsnutzens der vermit-
telten Informationen fiir die einzelnen Anspruchsgruppen. Bei den Gesellschaftern ist
dies die Beurteilung der Rendite und Sicherheit der Beteiligung am Unternehmen als
unabdingbare Voraussetzung fiir eine sachgerechte Ausiibung ihrer gesetzlichen Rechte.
Auch fiir die Glaubiger verweist die Botschaft darauf, dass die Rechnungslegung Basis fiir
Entscheidungen sein soll.*” Im Rahmen staatlicher Aufgaben stehen die Grundlage zur
Bemessung von Steuern, Abgaben im Sozialversicherungsbereich, die Arbeit von Auf-
sichts- und Strafverfolgungsbehérden sowie die Aufdeckung von Korruption im Zent-
rum.*

Im Rahmen der externen Berichterstattung kommt im OR dem Gldubigerschutz eine
besondere Bedeutung zu. Trotz klarer Formulierung eines «zuverldssigen Urteils tiber die
wirtschaftliche Lage eines Unternehmens» wurde der Wechsel in Richtung einer bedin-
gungslos auf die Interessen der Investoren ausgerichteten Rechnungslegung auch in der
vorliegenden Revision des Rechnungslegungsrechts nicht vollzogen. Namentlich die
Zuldssigkeit von stillen Reserven sowie das auch kiinftig anzuwendende Vorsichtsprinzip

33 Vgl. z.B. Art. 219 SchKG.

34 Vgl Botschaft 2007, S. 1623.

35 Vgl. Art. 959 aOR.

36 Vgl. Karer, BEK-OR, Art. 959 N 215.
37 Botschaft 2007, S. 1701.

38 Botschaft 2007, S. 1701.

39 Vgl. Botschaft 2007, S. 1622 f.

40 Vgl. Botschaft 2007, S. 1622 f.
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als ein zentraler GoR" zeigen die nach wie vor ungebrochene Stellung des Glaubiger-
schutzes auf.

Im Rahmen der fiir eine moderne Rechnungslegung geforderten «fair presentation» wird
nach neuer Konzeption klar nach der wirtschaftlichen Grosse der Unternehmen unter-
schieden. Fiir Publikumsgesellschaften und grosse Genossenschaften sowie Stiftungen,
die zu einer ordentlichen Revision verpflichtet sind, schreibt das neue Recht die Rech-
nungslegung nach einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung vor.**

Fiir kleinere und mittlere Unternehmen, die ihren Jahresabschluss ausschliesslich gem.
den Normen des neuen Rechnungslegungsrechts erstellen, wird von einer den tatsdch-
lichen Verhiltnissen entsprechenden Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage zugunsten des Glaubigerschutzes (Vermeidung einer zu optimistischen Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage) und der Massgeblichkeit der Handelsbilanz
fiir die Steuermessung klar abgewichen.

Das Rechnungslegungsrecht richtet sich damit vor allem an den Anforderungen bei nicht
kotierten Unternehmen aus. Auch fiir diese ist hinsichtlich der Informations- und Ent-
scheidungsfunktion der Rechnungslegung eine «fair presentation» der wirtschaftlichen
Lage von Bedeutung. Nur richtet sich diese nicht nach einem absoluten Massstab, son-
dern vielmehr nach einem zweckmassigen Kosten-Nutzen-Verhaltnis im Spannungsfeld
zwischen den Anforderungen an ein zuverldssiges Urteil tiber die wirtschaftliche Lage,
dem Gldubigerschutz und dem Massgeblichkeitsprinzip.” Als unbestritten gilt einzig,
dass die Rechnungslegung frei von willkiirlichen Uberlegungen sein muss und dass sich
die Bewertung an betriebswirtschaftlichen Kriterien zu orientieren hat.*

Das Gesetz ldsst stille Reserven immer noch zu. Bei kleineren und mittleren Unterneh-
men, deren «fair presentation» sich nicht nach internationalen Standards auszurichten
hat, wird mit Blick auf das Verhéltnis zwischen Kosten und Nutzen und aufgrund einer
individuellen Steuerplanung die Bildung stiller Reserven ohnehin toleriert, solange diese
nicht willkiirlich sind («stille Willkiir-Reserven»; in der Botschaft verwies der Bundesrat
in diesem Zusammenhang auf Art. 669 Abs. 3 aOR, wonach in diesen gesetzlich geregel-
ten Fillen «iibersteigende» stille Reserven zuldssig waren, soweit die Riicksicht auf das
dauernde Gedeihen des Unternehmens oder auf die Ausrichtung einer moglichst gleich-
massigen Dividende es unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionire rechtfertig-
te).”> Stille Reserven sind vom Gesetz gestiitzt auf Art. 960e Abs. 3 Ziff. 4 sogar explizit
zugelassen. Allen Unternehmen ist es zudem immer noch méglich, stille Reserven will-
kiirlich bestehen zu lassen. Dies ergibt sich insb. daraus, dass nicht mehr benotigte Riick-
stellungen nicht aufgelost werden miissen.*

41 Vgl. Art. 958c Abs. 1 Ziff. 5.

42 Vgl. Art. 962 OR; Botschaft 2007, S. 1625, worin noch fur alle Konzerne ein Abschluss nach anerkann-
tem Standard vorgesehen war.

43 vgl. Art. 58 f. DBG.

44 Vgl. Botschaft 2007, S. 1625.
45 Vgl Botschaft 2007, S. 1626.
46 Vgl. Art. 960e Abs. 4.
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4. Sprachliche Prizisierung ohne inhaltliche Auswirkungen

Die Formulierung in Abs. 1 betreffend das zuverlassige Urteil iiber die wirtschaftliche
Lage ist zwar sprachlich priziser als diejenige der bisherigen Regelung des Aktienrechts
(«moglichst zuverldssige Beurteilung der Vermogens- und Ertragslage»*”), wobei der Ter-
minus «moglichst», als Hinweis eines Optimierungspostulats*, im neuen Erlass wegge-
lassen wurde. Auch im Vergleich zur Formulierung in den Bilanzgrundsitzen des bis-
herigen Rechnungslegungsrechts (moglichst sicherer Einblick der Beteiligten in die
wirtschaftliche Lage*’) hat eine sprachliche Prézisierung stattgefunden.®® Dennoch ist
hiermit keine substanzielle Anderung verbunden.*' Ein Ubergang zum Prinzip der «true
and fair view» bzw. der «fair presentation» erfolgt trotz vereinzelter Kritik wiahrend der
Vernehmlassung nicht.*

Was den Entscheidungsnutzen der Adressaten bzw. die Grundausrichtung der Rech-
nungslegung angeht, hat sich durch die Revision des Rechnungslegungsrechts materiell
nichts gedndert. Von der urspriinglichen Zielsetzung einer Vermittlung eines den tat-
sachlichen Verhiltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage nach dem Vorbild nationaler und internationaler Regelwerke wurde im Parlament
schliesslich abgertiickt. Die Nichteinfithrung der «true and fair view» im OR erfolgte
hauptsachlich mit dem Argument, dass die Revision des Rechnungslegungsrechts steuer-
neutral sein sollte.”

5. Stille Reserven

Die Zuverlassigkeit der extern zur Verfiigung gestellten Abschlussinformationen be-
stimmt sich aufgrund der Angemessenheit der gewéhlten Bewertung. Das neue Rech-
nungslegungsrecht weicht durch die Festlegung von Bewertungsobergrenzen von einer
marktnahen Bewertung zu Gunsten des Vorsichtsprinzips (und damit zugunsten des
Glaubigerschutzes) durch eine tiefere Bewertung von Vermogenswerten ab. Es ermog-
licht auf diese Weise in grossem Umfang die Bildung von stillen Reserven, was die Aus-
sagekraft der Jahresrechnung unter Umstédnden erheblich einschréinkt. Die Einschitzung
der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens wird damit fiir den Abschlussadressaten
erschwert oder in manchen Fillen gar verunmoglicht.™

Die Fragen rund um die Offenlegung stiller Reserven in der Jahresrechnung gehorten
bereits im Rahmen der parlamentarischen Beratungen der Aktienrechtsreform 1991 zu
den umstrittensten.® Das Resultat der fritheren Regelung®® stellt ein Kompromiss dar, der

47 Vgl. Art. 662a Abs. 1 Satz 1 aOR.

48 Vgl. NeuHaus/BLaTTLer, BSK-OR I, Art. 662a N 2.

49 Vgl. Art. 959 aOR.

50 Vgl. NeuHAus/BLATTLER, BSK-OR I, Art. 662a N 10.

51 Vgl. Neunaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 662a N 10.

52 Vgl. Botschaft 2007, S. 1625 und S. 1699; Neuraus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 662a N 10.

53 Vgl. z.B. Votum Janiak, AB 2009 S 1188; Votum LeuteneGGErR OserHoLzer, AB 2010 N 1365; Votum
Bundesratin Sommaruca, AB 2010 N 1922.

54 Vgl Lire, Erganzungsband, Art. 958 N 5; Bockii, OR-Rechnungslegung, N 1083 ff.
55 Vgl. Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 8 N 70, § 16 N 173 ff., m.w. H.
56 Vgl. Art. 663b Ziff. 8 aOR.
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im Wortlaut und somit in der Substanz eins zu eins ins neue Rechnungslegungsrecht
Eingang gefunden hat. In diesem Sinne ist nicht jede Auflosung stiller Reserven offen zu
legen, sondern bloss eine Nettoauflosung, die das erwirtschaftete Ergebnis wesentlich
beeinflusst.””

Der Begriff der Wesentlichkeit ist im tblichen Sinne zu verstehen.”® Als quantitativ
wesentlich werden beispielsweise Sachverhalte genannt, die 5 % des Jahresergebnisses vor
ausserordentlichen Positionen oder auch 5 % des Ergebnisses vor Steuern iiberschrei-
ten.” BOCKLI ist der Ansicht, dass jedem Unternehmen «][...] innerhalb der Bandbreite
von 10 Prozent bis 20 Prozent [...]»® des erwirtschafteten Ergebnisses ein Ermessens-
spielraum einzurdumen sei.®’ Was Wesentlichkeit im Rechnungslegungsrecht bedeutet,
ist in Art. 958c Abs. 1 Ziff. 4 geregelt.5

Daneben birgt auch die Thematik rund um Riickstellungen einen erheblichen Ermes-
sens- und damit Manipulationsspielraum. Die Bildung von Riickstellungen zur Siche-
rung des dauernden Gedeihens des Unternehmens® erfiillt die Anforderungen an die
Bildung einer Riickstellung insofern nicht, als die Ursache des Mittelabflusses kein Ereig-
nis in der Vergangenheit darstellt.* Solche im neuen Rechnungslegungsrecht explizit
erlaubten Riickstellungen haben demzufolge den Charakter von stillen Reserven (Eigen-
kapital).®®

Zudem miissen nicht mehr begriindete Riickstellungen — wie im bisherigen Aktien-
recht® — nicht aufgeldst werden.””

Die Bildung von Riickstellungen zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unterneh-
mens einerseits sowie von stillen Reserven in Form von nicht mehr benétigten Riickstel-
lungen andererseits beeintrachtigt ohne Zweifel die Aussagekraft der Jahresrechnung.*

Soweit es die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage von kleineren und mittleren Unter-
nehmen betriftt, die ausschliesslich gem. handelsrechtlicher Vorgaben Rechnung legen,
ist mit der weiterhin giiltigen Regelung der stillen Reserven demzufolge eine erhebliche
Unklarheit fiir die Gesellschafter verbunden.

57 Vgl. Art. 959¢ Abs. 1 Ziff. 3; Neunaus/BLATTLER, BSK-OR I, Art. 663b N 26; s. N 58 f.

58 Vgl. Art. 958c Abs. 1 Ziff. 4 bzw. Art. 662a Abs. 2 Ziff. 2 aOR; NeuHaus/BLATTLER, BSK-OR I, Art. 663b
N 27.

59 Vgl. Nosseraer, Wesentlichkeit, S. 152; THK, HWP 2, S. 169 ff.

60 Bocku, Aktienrecht, § 8 N 421. Bocku weist aber auch darauf hin, dass es keine «allgemeingultige Aus-
sage Uber die Wesentlichkeit geben» kann (Bocku, OR-Rechnungslegung, N 166).

61 Vgl. NeuHaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 663b N 27.

62 Vgl. Kommentar zu Art. 958c Abs. 1 Ziff. 4.

63 Vgl. Art. 960e Abs. 3 Ziff. 4.

64 Vgl. Art. 959 Abs. 5.

65 Vgl. Liep, Ergdnzungsband, Art. 960e N 37.

66 Vgl. Art. 669 Abs. 2 aOR.

67 Vgl Art. 960e Abs. 4 und Kommentar dazu.

68  Vgl. Lier, Ergdnzungsband, Art. 960e N 39; Bocku, OR-Rechnungslegung, N 1092 f.

Miiller | Henry | Barmettler 119

29

30

31

32

33



34

35

Art. 958 D. Bestandteile der Rechnungslegung (Abs. 2)

D. Bestandteile der Rechnungslegung (Abs. 2)

I.  Ubersicht

Die Rechnungslegung erfolgt wie im bisherigen Aktienrecht im Geschiftsbericht.” Der
Geschiftsbericht enthilt in seiner Grundform die Jahresrechnung (Einzelabschluss), die
sich aus der Bilanz, der Erfolgsrechnung und dem Anhang zusammensetzt.”” Welche
Rechenwerke und weiteren Angaben im Geschéftsbericht enthalten sein miissen, bemisst
sich abhédngig von der wirtschaftlichen Grosse eines Unternehmens. Bei grosseren Unter-
nehmen kommen noch der Lagebericht und die Geldflussrechnung hinzu, bei Konzernen
die Konzernrechnung und in Regelwerkabschliissen die Eigenkapitalveranderungsrech-
nung.”' Allgemein gilt der Grundsatz: Je grosser ein Unternehmen, desto mehr Bestand-
teile hat der Geschaftsbericht zu umfassen.

Die folgende Darstellung fasst die im Rechnungslegungsrecht vorgeschriebenen Bestand-
teile des Geschiftsberichts fiir die einzelnen Unternehmenskategorien zusammen:”

Kleine Einzel- Kleinere Grossere Publikumsorien-
unternehmen juristische Unternehmen tierte Unter-
oder Personen- Personen nehmen (Public
gesellschaften Interest Entities)
Bilanz v v v v
Erfolgsrechnung v v v v
Anhang 4 v v
Zusatzliche v )
Angaben
im Anhang
(Art. 961a)
Geldfluss- 4 (v)
rechnung
Lagebericht v ()
Abschluss nach v
anerkanntem
Standard’?
Konzern- v v
rechnung

Abb. 1: Ubersicht nach Unternehmenskategorien

69 Vgl. Art. 958 Abs. 2; Botschaft 2007, S. 1699.

70 Vgl. Art. 958 Abs. 2; Botschaft 2007, S. 1699.

71 Vgl. HanbscHin, Rechnungslegung, N 355.

72 Vgl. HanpscHin, Rechnungslegung, N 355.

73 Nicht Teil des Geschaftsberichts; s. Botschaft 2007, S. 1704; vgl. Kommentar zu Art. 958e N 13, 962
N 6, 962a N 5.

120 Miiller | Henry | Barmettler



D. Bestandteile der Rechnungslegung (Abs. 2) Art. 958

Fiir kleine Einzelunternehmen mit einem Jahresumsatz von weniger als CHF 500 000 ist
eine blosse Einnahmen- und Ausgabenrechnung zuldssig («Milchbiichleinrechnung»).
Die gleichen Erleichterungen gelten auch fiir Stiftungen und Vereine, die nicht verpflich-
tet sind, sich in das Handelsregister eintragen zu lassen sowie fiir Stiftungen, die nicht
revisionspflichtig sind.”

Bei kleinen Einzelunternehmen und Personengesellschaften mit einem Umsatz von
mind. CHF 500000 ist die doppelte Buchfithrung vorgeschrieben.” Diese Unternehmen
diirfen jedoch auf den Anhang der Jahresrechnung verzichten, sofern die entsprechenden
Angaben aus der Bilanz und Erfolgsrechnung ersichtlich sind.”

Kleinere juristische Personen haben im Geschiftsbericht zusitzlich einen Anhang zur
Jahresrechnung zu erstellen.”

Grossere Unternehmen sind solche, die der ordentlichen Revisionspflicht’ unterstehen
oder Beteiligungspapiere an der Borse kotiert haben. Diese Unternehmen miissen ergan-
zend zu Bilanz, Erfolgsrechnung und Angaben im Anhang sog. zusitzliche Angaben im
Anhang machen, eine Geldflussrechnung und einen Lagebericht erstellen.”

Publikumsorientierte Unternehmen miissen in ihrem Geschiftsbericht lediglich eine
Bilanz, eine Erfolgsrechnung, einen Anhang und einen Abschluss nach anerkanntem
Standard erstellen. Als «publikumsorientiert» gilt ein Unternehmen, wenn es (1) Beteili-
gungspapiere an einer Borse kotiert hat, die einen Abschluss nach anerkanntem Standard
verlangt, (2) eine Genossenschaft mit mind. 2000 Genossenschaftern oder (3) eine Stif-
tung ist, die von Gesetzes wegen zu einer ordentlichen Revision verpflichtet ist. Es ist
ausserdem moglich, dass (a) Gesellschafter, die mind. 20 % des Grundkapitals vertreten,
(b) 10% der Genossenschafter oder 20 % der Vereinsmitglieder oder (c) Gesellschafter
oder Mitglieder, die einer personlichen Haftung oder einer Nachschusspflicht unterlie-
gen, einen Abschluss nach anerkanntem Standard verlangen.®* Obschon diese Unterneh-
men grundsitzlich einen Abschluss nach einem anerkannten Standard erstellen miissen,
konnen sie dann auf die zusitzlichen Angaben zur Jahresrechnung, die Geldflussrech-
nung und den Lagebericht verzichten, wenn das Unternehmen selbst oder eine juristi-
sche Person, die das Unternehmen kontrolliert, eine Konzernrechnung nach einem an-
erkannten Standard erstellt®, wobei sich gewisse Rechnungslegungspflichten aus dem
Abschluss nach anerkanntem Standard ergeben.®

Borsenkotierte Gesellschaften miissen ab Inkrafttreten der Verordnung gegen tiberméssi-
ge Vergiitungen bei borsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiiV) respektive der geplan-
ten gesetzlichen Umsetzung der «Volksinitiative gegen die Abzockerei» iiber Manage-

74 Vgl. Art. 957 Abs. 2; HanpbscHin, Rechnungslegung, N 139 ff.
75 Vgl Art. 959¢ Abs. 3; HanpscHin, Rechnungslegung, N 474.

76 Vgl. Art. 959¢ Abs. 3.

77 Vgl. Art. 959¢ Abs. 1 und Abs. 3.

78 Vgl. Art. 727.

79 Vgl. Art. 961 ff.

80 Vgl. Art. 962 Abs. 2.

81 Vgl. Art. 961d Abs. 1.

82 Vgl. Botschaft 2007, S. 1718; s. auch N 106 ff., 113 ff., 116 ff.
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ment-Vergiitungen, die bisher im Anhang auszuweisen waren, neu in einem Vergiitungs-
bericht veroffentlichen (s. N 86f.).

Mit der Erstellung eines Konzernabschlusses ergeben sich wiederum andere Pflichten
(s. N 80 ff.).

II. Geschiftsbericht

Die Bestandteile des Geschiftsberichts, insb. die einzelnen Rechenwerke, werden im
Gesetz an anderen Stellen noch ausfithrlicher definiert und beschrieben. An dieser Stelle
erfolgt nur jeweils ein kurzer Uberblick zu den Bestandteilen des Geschiftsberichts mit
Hinweisen auf die entsprechenden Fundstellen im Gesetz. S. Abb. 2 nach N 85.

1. Bilanz

Die Bilanz® zeigt als Stichtagsrechnung, d.h. zu einem bestimmten Bilanzierungszeit-
punkt (vergleichbar mit einem Foto), die Vermdgens- und Finanzlage des Unterneh-
mens.® Sie umfasst die Aktiven (Vermogen) und die Passiven (Verbindlichkeiten resp.
Schulden und Netto-Vermogen bzw., als Synonym, Fremd- und Eigenkapital).®

Aktiven stellen materielle, finanzielle oder immaterielle Vermogenswerte dar, die in der
Verfiigungsmacht des Unternehmens stehen und die aus Geschéftsfillen oder Transak-
tionen aus fritheren Perioden entstanden sind. Es handelt sich aus 6konomischer Sicht
um Nutzenzuginge ohne Gegenleistung. Dabei bedeutet «ohne Gegenleistung», dass
dem Unternehmen in Zukunft Geld, Sachgiiter oder Dienstleistungen zufliessen werden,
ohne dass eine Gegenleistung in Form eines Mittelabflusses erforderlich ist.*® Alternativ
ist es auch moglich, dass die Vermogenswerte in Zukunft einen bisherigen Mittelabfluss
reduzieren respektive eine Ersparnis mit sich bringen.*’

Das Rechnungslegungsrecht regelt neu, fiir welche Vermdgenswerte eine Aktivierungs-
pflicht gilt.* Ein Vermogenswert muss in der Bilanz als Aktivum bilanziert werden, wenn
er aufgrund vergangener Ereignisse in der Verfiigungsmacht des Unternehmens steht,
der aus ihm entstehende Mittelzufluss wahrscheinlich ist und der Wert verlésslich schitz-
bar ist.*

Sofern fiir einen Vermogenswert keine Aktivierungspflicht besteht, greift das Aktivie-
rungsverbot.”

83 S. Kommentar zu Art. 959.

84 Vgl Art. 959 Abs. 1; Mever, Rechnungslegung, S. 679.

85 Vgl. Art. 959 Abs. 4.

86 Vgl. Mever, Finanzielles Rechnungswesen, S. 27.

87 Vgl. Mutter, SZW 2007, S. 298 ff.

88 Vgl. Art. 959 Abs. 2 Satz 1; MutLer, SZW 2007, S. 298 ff.

89 Vgl. Art. 959 Abs. 2; MuLLer, SZW 2007, S. 298 ff., MuLLer, SZW 2008, S. 400 ff.; Mever spricht hin-
gegen nicht von einer Aktivierungspflicht, sondern davon, dass Vermogenswerte aktiviert werden «dur-
fen», vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 679. Aus dem Gesetz ergibt sich u.E. jedoch kein Aktivierungs-
wahlrecht, sondern die Aktivierungspflicht.

90  Vgl. Art. 959 Abs. 2 Satz 2.
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Auf der Passivseite sind Fremdkapital und Eigenkapital. Aus 6konomischer Sicht handelt
es sich bei Passiven um Nutzenabginge ohne Gegenleistung. Dies bedeutet, dass in der
Zukunft dem Unternehmen Geld, Sachgiiter oder Dienstleistungen abfliessen, ohne eine
entsprechende Gegenleistung zu erhalten.”’ Passiven konnen gegeniiber Dritten (Glaubi-
gern) und Eigentiimern bestehen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten (Gldubigern) sind als Fremdkapital zu erfassen,
sofern die entsprechenden Voraussetzungen erfiillt sind.”” Fiir die Passivierungspflicht
einer Verbindlichkeit miissen folgende Kriterien erfiillt sein: Die Verbindlichkeit wurde
durch ein vergangenes Ereignis bewirkt, ein Mittelabfluss ist wahrscheinlich und die
Hohe der Verbindlichkeit kann verlédsslich geschitzt werden.”

Das Netto-Vermogen (Eigenkapital) ist die Differenz zwischen Vermégen (Aktiven) und
Verbindlichkeiten (Fremdkapital).” Das Gesetz sagt immerhin, dass das Eigenkapital der
Rechtsform entsprechend auszuweisen und zu gliedern ist.”®

Die Mindestgliederung fiir die Bilanz ergibt sich aus Art. 959a.

2. Erfolgsrechnung

Das Gesetz hilt in Art. 959b Abs. 1 fest: «Die Erfolgsrechnung stellt die Ertragslage des
Unternehmens wihrend des Geschiftsjahres dar.» Sie umfasst die Gegeniiberstellung von
Ertrigen (einseitige Nutzenzuginge) und Aufwendungen (einseitige Nutzenabginge).
Als Ergebnis ergibt sich der Jahreserfolg (positiv: Jahresgewinn; negativ: Jahresverlust),
der wihrend einer Geschiftsperiode (vergleichbar mit einem Film) erwirtschaftet wur-
de.”® Da der Jahresgewinn den Eigentiimern zufliesst bzw. im Falle eines Jahresverlusts
von diesen zu tragen ist, zeigt die Erfolgsrechnung die buchhalterische Verdnderung des
Eigenkapitals wihrend der Betrachtungsperiode, welche durch die Geschiftstitigkeit
verursacht wurde.

Anders als in der Bilanz, in welcher Vermogenswerte sowie Fremd- und Eigenkapital
generell-abstrakt definiert sind, fehlen analoge Definitionen fiir Aufwand und Ertrag.””
Als Begriffsvorbilder fiir Aufwand und Ertrag kann etwa das Rahmenkonzept des IASB
verwendet werden, da sich das neue Rechnungslegungsrecht in den Grundbegriffen sehr
stark an die IFRS anlehnt.”®

Das Rahmenkonzept definiert Ertridge wie folgt: «Ertréige stellen eine Zunahme des wirt-
schaftlichen Nutzens in der Bilanzierungsperiode in Form von Zufliissen oder Erhéhun-
gen von Vermogenswerten oder einer Abnahme von Schulden dar, die zu einer Erhéhung

91 Vgl. Mever, Finanzielles Rechnungswesen, S. 28.
92 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 679.

93  Vgl. Art. 959 Abs. 4; Mutter, SZW 2008, S. 403 ff.; MuLter, Ruckstellungen, S. 181 ff., m.w.H. zu Ver-
bindlichkeiten.

94 Vgl. Mutter, SZW 2008, S. 404 ff.

95 Vgl. Art. 959 Abs. 7.

96  Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 684.

97 Vgl. Mutter, SZW 2008, S. 406 ff.

98 Vgl. MuLLer, SZW 2008, S. 400 ff.; MuLLer, AJP 2008, S. 531 ff.
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des Eigenkapitals fithren, welche nicht auf eine Einlage der Anteilseigner zuriickzufithren
ist.»®

Aufwendungen sind in IFRS Rahmenkonzept 4.25(b) wie folgt definiert: «Aufwendun-
gen stellen eine Abnahme des wirtschaftlichen Nutzens in der Bilanzierungsperiode in
Form von Abfliissen oder Verminderungen von Vermogenswerten oder einer Erhéhung
von Schulden dar, die zu einer Abnahme des Eigenkapitals fithren, welche nicht auf Aus-
schiittungen an die Anteilseigner zuriickzufiihren ist.»

Diese Begriffsdefinitionen entsprechen auch dem Verstidndnis der Lehre.'® Bei gewissen
Rechnungslegungsthemen kann die Frage, ob bestimmte Kosten als Aufwendungen oder
als Aktiven zu verbuchen sind, zu Auslegungsproblemen fithren. Dies ist etwa der Fall bei
der Rechnungslegung von Forschungs- und Entwicklungsprojekten oder bei Manage-
mentvergiitungen.'®!

Das Gesetz sieht zwei Alternativen fiir die Darstellung der Erfolgsrechnung vor: Art. 959b
Abs. 2 gestattet die Darstellung einer Produktionskostenerfolgsrechnung («Gesamtkos-
tenverfahren») und Art. 959b Abs. 3 liefert die Vorlage fiir eine Absatzerfolgsrechnung
(«Umsatzkostenverfahren»). Die Erfolgsrechnung kann entweder in Konto- oder Staffel-
form dargestellt werden.'*

3. Anhang

Der Anhang ergénzt und erldutert die anderen Bestandteile der Jahresrechnung.'” Die
folgenden Angaben sind im Anhang aufzufithren: Angaben tiber die in der Jahresrech-
nung angewandten Grundsitze, soweit diese nicht vom Gesetz vorgeschrieben sind;
Angaben, Aufschliisselungen und Erlduterungen zu Positionen der Bilanz und der
Erfolgsrechnung sowie den Gesamtbetrag der aufgelosten Wiederbeschaffungsreserven
und der dariiber hinausgehenden stillen Reserven, soweit dieser den Gesamtbetrag der
neugebildeten derartigen Reserven tibersteigt, wenn dadurch das erwirtschaftete Ergeb-
nis wesentlich giinstiger dargestellt wird.'**

Grosse Unternehmen miissen zusitzliche Angaben im Anhang machen. Notwendig sind
Angaben zu den langfristig verzinslichen Verbindlichkeiten. Diese Angaben sind nach
Falligkeit innerhalb von einem bis fiinf Jahren und nach fiinf Jahren aufzuteilen.'® Ver-
langt sind auch Angaben zum Honorar der Revisionsstelle. Die Honorarangaben sind
gesondert fiir Revisionsdienstleistungen und andere Dienstleistungen auszuweisen.'®

99  IFRS Rahmenkonzept 4.25(a).
100  Vgl. Mever, Rechnungswesen, S. 45; MuLLer, SZW 2008, S. 406 ff.
101 Vgl. Mower/Muntemann, AJP 2013, S. 1639 ff.; Muuer, AJP 2008, S. 527 ff.; Mutter, Sanierungsfusion,
S. 123 ff.

102 Vgl. Art. 958d Abs. 1.
103 Vgl. Art. 959c Abs. 1; HanpscHin, Rechnungslegung, N 472 ff.
104 Vgl. Art. 959c Abs. 1.
105 Vgl. Art. 961a Ziff. 1.
106 Vgl. Art. 961a Ziff. 2.
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4. Geldflussrechnung

Das Rechnungslegungsrecht nimmt erstmals die Geldflussrechnung als Bestandteil der
Jahresrechnung auf.'” Nur grossere Unternehmen miissen eine Geldflussrechnung erstel-
len '

Fir Unternehmen, die keine Geldflussrechnung erstellen miissen, ist es aufgrund der
darin enthaltenen niitzlichen Informationen empfehlenswert, auf freiwilliger Basis eine
Geldflussrechnung zu erstellen. Damit erhalten auch kleine und mittlere Unternehmen
niitzliche Informationen iiber die Geldfliisse und damit die eigene Zahlungsfihigkeit.'”
Diese Informationen sind insb. in Krisensituationen niitzlich, um Gerichte von der Sanie-
rungswiirdigkeit zu iiberzeugen. Anhand einer Geldflussrechnung konnen Richter besser
abschitzen, ob einer Unternehmung eine Nachlassstundung zu gewahren ist."

Die Geldflussrechnung zeigt die Verdnderung der fliissigen Mittel und den Geldfluss
wihrend der Rechnungslegungsperiode auf.''' Die Geldflussrechnung zeigt den Geld-
fluss aus drei Bereichen gesondert dar: die Verdnderung des Geldflusses aus der Geschiifts-
tatigkeit (operativer Cash Flow), der Investitionstitigkeit (Cash Flow aus Investition und
Devestition) und der Finanzierungstatigkeit (Cash Flow aus Finanzierung und Definan-
zierung).'?

Das neue Recht regelt die Erstellung der Geldflussrechnung nicht im Detail. So wird insb.
nicht definiert, welcher Fonds zulédssig ist. Damit bleibt etwa unklar, ob etwa nur der
Fonds «Fliissige Mittel», oder ob auch der Fonds «Netto-Fliissige Mittel» (der auch kurz-
fristige Bankverbindlichkeiten berticksichtigt) zulédssig ist.!”* Immerhin sieht die Bot-
schaft vor, dass die Verdnderung der Bilanzposition «Fliissige Mittel» nach Art. 959a
Abs. 1 Ziff. 1 Bst. a als massgebender Fonds mit der Geldflussrechnung zu erkléaren ist.'**

Auch die Ermittlung des Geldflusses aus Geschiftstatigkeit wird nicht im Gesetz geregelt.
Damit bleiben wohl die indirekte und die direkte Methode der Ermittlung des Geldflus-
ses aus Betriebstitigkeit zuldssig.'®

Direkt wird der Geldfluss aus Geschiftstatigkeit ermittelt, indem alle tatsédchlichen Geld-
zufliisse und Geldabfliisse aus der Erfolgsrechnung inklusive der relevanten Verdnderun-
gen im sog. «Umsatzbereich» (Debitoren, Vorauszahlungen an Lieferanten, Warenlager,
Transitorische Aktiven, Kreditoren, Anzahlungen von Kunden, Transitorische Passiven)
einander brutto gegeniiberstellt werden. Die indirekte Ermittlung erfolgt, indem der Jah-
resgewinn bzw. Jahresverlust um alle nicht-geldwirksamen Positionen aus der Erfolgs-
rechnung (wie etwa die Abschreibungen und die Bildung von Riickstellungen) und die

107  Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 686.

108 Vgl. Art. 961 Ziff. 2.

109 Vgl. Hanpschin, Rechnungslegung, N 455 ff.

110 Vgl. Art. 293 ff. SchKG; MutLer, AJP 2014, S. 185 ff.
111 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 686.

112 Vgl Art. 961b.

113 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 687.

114 Vgl. Botschaft 2007, S. 1717.

115 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 687.
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Verdnderungen im Umsatzbereich, die nicht erfolgswirksam sind, aber zum Geldfluss
aus Geschaftstatigkeit gehoren, korrigiert wird.!'s

Sofern ein Unternehmen einen Konzernabschluss nach anerkanntem Standard erstellt,
kann es im Einzelabschluss auf die Erstellung einer Geldflussrechnung verzichten.'”

5. Lagebericht

Der Lagebericht erginzt die Jahresrechnung mit einer Erlduterung des Geschiftsver-
laufes und der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens unter den Gesichtspunkten, die
in der Jahresrechnung nicht zum Ausdruck kommen."® Art. 961c Abs. 3 halt ausdriick-
lich fest, dass der Lagebericht nicht der in der Jahresrechnung dargestellten wirtschaft-
lichen Lage widersprechen diirfe.

Inhalt des Lageberichts sind insb. die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt, die
Angaben zur Durchfiihrung einer Risikobeurteilung, zur Bestellungs- und Auftragslage,
zur Forschungs- und Entwicklungstatigkeit''® sowie die aussergewohnlichen Ereignisse
und die Zukunftsaussichten.'” Die neue Regelung gibt - anders als die bisherige von
Art. 663d aOR - nun ausdriicklich vor, was im Lagebericht (friher «Jahresbericht») zu
thematisieren ist.'?! Der Lagebericht ist neu nicht fir alle AGs zu erstellen, sondern fiir
alle grosseren Unternehmen respektive Unternehmen, die der ordentlichen Revisions-
pflicht unterstehen.'?

Aus Sicht des Praktikers sind vor allem die im Lagebericht notwendigen Erlduterungen
zu den Zukunftsaussichten des Unternehmens von Interesse. Nach Ansicht des Gesetz-
gebers ist entsprechend dieser Bestimmung eine «generelle Beurteilung der geschiftli-
chen Zukunft vorzunehmen»'>. Anders als in Art. 961c Abs. 2 Ziff. 1 bis Zift. 5 geht es
hier nicht um Fakten, «sondern um auf Erwartungen basierende Annahmen der Verant-
wortlichen iiber den zukiinftigen Geschiftsverlauf»'*. Gegenstand dieser Erlauterungen
ist mind. die Angabe iiber die Zukunftsaussichten zu den in Art. 961c Abs. 2 Zift. 1 bis 5
erlduterten Bereichen.'

Von grosser Bedeutung ist die klare Kennzeichnung der Erlduterungen als Prognosen
und der Offenlegung der fiir Verwirklichung dieser Zukunftsaussichten vorausgesetzten
Annahmen und Bedingungen. Letztlich sollen die Zukunftsaussichten anhand der im
Lagebericht erlduterten Angaben ex post iiberpriifbar sein.'*® Die Darstellung zu den Zu-

116  Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 687.

117 Vgl. Art. 961d Abs. 1.

118 Vgl Art. 961c Abs. 1; Mever, Rechnungslegung, S. 689 f.

119 Vgl. MuLLerR/MUHLEMANN, AJP 2013, S. 1651.

120 Vgl. Art. 961c Abs. 2; Gernarp, ST 11/2012, S. 901 ff.; Gernaro, ST 12/2012, S. 973 ff.

121 Im bisherigen Recht waren Angaben zur Darstellung des Geschaftsverlaufs, zur wirtschaftlichen und zur

finanziellen Lage notwendig; vgl. Art. 663d aOR. Zum bisherigen Recht vgl. Neunaus/BLATTLer, BSK-OR I,
Art. 662 N 6 ff., m.w.H.

122 Vgl. Art. 961, 961¢, 727; Botschaft 2007, S. 1717.
123  Botschaft 2007, S. 1717.

124 Guanz/Prarr, Lagebericht, S. 36.

125 Vgl. GLanz/Prarr, Lagebericht, S. 36.

126 Vgl. GLanz/PraFr, Lagebericht, S. 36 f.
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kunftsaussichten bezieht sich idealerweise auf die nédchsten zwei Jahre, gerechnet ab
dem Bilanzstichtag."”” Ein Jahr wird als zu kurz beurteilt, da bis zur Bekanntgabe des
Geschiftsberichts oft einige Monate seit dem Bilanzstichtag verstrichen sind; mehr als
zwei Jahre werden bei unsicheren Verhiltnissen keine verlisslichen Prognosen mehr lie-
fern konnen. Der Prognosezeitraum wird in der Regel auch abhéngig von der Branche,
der Unternehmung oder dem konkreten Sachverhalt sein.'®

Sofern die Unternehmung einen Konzernabschluss nach anerkanntem Standard erstellt,
kann sie im Rahmen des Einzelabschlusses auf eine Lageberichterstattung verzichten.'?

6.  Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Grossere Unternehmen stellen mit der Eigenkapitalveranderungsrechnung alle Ande-
rungen des Eigenkapitals dar, die sich aufgrund von Vorgéingen wie dem Erwerb oder der
Verdusserung von eigenen Aktien, der Verdnderung von Neubewertungs-, Kapital- und
Gewinnreserven in der Geschiftsperiode ergeben.'*

Nach IFRS, IFRS-SME und Swiss GAAP FER ist die Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Pflichtbestandteil des Abschlusses.”*! Das OR verlangt keine Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung. Die Pflicht zum Aufstellen einer Eigenkapitalverdnderungsrechnung ergibt
sich somit lediglich, falls ein Abschluss nach anerkanntem Regelwerk erstellt wird. Es ist
jedoch zuldssig und fordert insb. die Transparenz, auf freiwilliger Basis eine Eigenkapital-
veranderungsrechnung zu erstellen. Dies macht insb. bei Stiftungen und Vereinen Sinn,
die ihre Mittel zweckgebunden einsetzen miissen.'*

III. Abschluss nach anerkanntem Standard

Parallel zur Rechnungslegung nach OR miissen publikumsorientierte Unternehmen
(s. N 35, 40) einen Abschluss nach anerkanntem Standard erstellen. Welche Abschliisse
anerkannt sind, legt der Bundesrat in einer Verordnung fest.'**

Laut dieser Verordnung gelten als anerkannte Standards:"**

« Die «International Financial Reporting Standards» (IFRS) des International Account-
ing Standards Board (IASB);

o Der «International Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized En-
tities» (IFRS for SMEs) des IASB;

o Die «Fachempfehlungen zur Rechnungslegung» (Swiss GAAP FER) von der Stiftung
fiir Fachempfehlungen zur Rechnungslegung;

127 Vgl. GLanz/Prarr, Lagebericht, S. 37.

128  Vgl. GLanz/Prarr, Lagebericht, S. 37.

129  Vgl. Art. 961d Abs. 1; Botschaft 2007, S. 1718.
130  Vgl. Hanpschin, Rechnungslegung, N 424 ff.

131 Vgl. Swiss GAAP FER Rahmenkonzept N 7, FER 3.4, FER 24; IAS 1.10(c), IAS 1.106 ff., HanpscHin, Rech-
nungslegung, N 426.

132 Vgl. HanpscHin, Rechnungslegung, N 427; Swiss GAAP FER 21.30 ff.

133 Vgl. Verordnung Uber die anerkannten Standards zur Rechnungslegung (VASR) vom 21. November 2012,
SR 221.432.

134 Vgl. Art. 1 VASR.
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o Die «United States Generally Accepted Accounting Principles» (US GAAP) des
Financial Accounting Standards Board (FASB); und

« Die «International Public Sector Accounting Standards» (IPSAS) des International
Public Sector Accounting Standards Board (IPSASB).

Fiir Banken, Effektenhdndler und kollektive Kapitalanlagen sind die von der Eidgend&ssi-
schen Finanzmarktaufsicht (FINMA) erlassenen Rechnungslegungsregeln einem aner-
kannten Standard gleichgestellt.'*

Ein Abschluss nach anerkanntem Standard ist unter anderem zu erstellen, sofern das
Unternehmen Beteiligungspapiere an einer Borse kotiert hat, der ordentlichen Revisions-
pflicht untersteht oder mehr als 2000 Genossenschafter hat. Ausnahmen bleiben vorbe-
halten."*

Hervorzuheben ist, dass die von der Europdischen Union ibernommenen und mittels
Verordnung der Kommission erlassenen IFRS-Standards nicht als Basis anerkannter
Abschliisse gelten kénnen.'”

Des Weiteren ist darauf hinzuweisen, dass der IFRS-SME von der SIX Swiss Exchange
nicht anerkannt ist, soweit Emittenten mit Sitz in der Schweiz diesen Standard anwenden
mochten.!

IV. Konzernrechnung

Grundsatzlich sind alle rechnungslegungspflichtigen juristischen Personen verpflich-
tet, sofern sie ein oder mehrere rechnungslegungspflichtige Unternehmen kontrollieren,
im Geschiftsbericht fiir die Gesamtheit der kontrollierten Unternehmen eine konso-
lidierte Jahresrechnung (Konzernrechnung) zu erstellen.'” Dabei geniigt nach OR die
Moglichkeit, die Tochterunternehmen zu kontrollieren (sog. «Control-Prinzip»).'*® Die-
ser Begriff dhnelt konzeptionell dem bisherigen Beherrschungsbegrift von IAS 27.'*! Das
«Control-Prinzip» ist eine Verschirfung gegeniiber dem bisherigen Recht, das erst
bei der effektiven Ausiibung einer einheitlichen Leitung eine Konzernrechnung ver-
langte."* Mit dem «Control-Prinzip» des neuen Rechts werden Konzerne transparenter,
da die wirtschaftliche Betrachtungsweise damit sachgerechter auf Konzerne angewandt
wird.

Die neue Regelung ist zwar zu begriissen, jedoch scheint Art. 963 Abs. 1{. aus internatio-
naler Perspektive bereits tiberholt zu sein. Die IFRS haben mittlerweile die Beherrschung

135 Vgl Art. 2 VASR.
136 Vgl. Art. 962.

137  Vgl. Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11. September
2002, S. 1) und seitherige Anderungen.

138  Vgl. Art. 6 ff. SIX Swiss Exchange Richtlinie betr. Rechnungslegung (Richtlinie Rechnungslegung, RLR)
vom 20. Juni 2012.

139  Vgl. Art. 963 Abs. 1 und 4.

140 Vgl Art. 963 Abs. 2; WatTer/Henry, M&A, S. 27.

141 Vgl. IAS 27.13 ff.; PeLLens €T AL, Rechnungslegung, S. 148 ff.; Botschaft 2007, S. 1723; MoNscH/VON DER
CRrong, SZW 2013, S. 453.

142 Vgl. Art. 663e Abs. 1 aOR.
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D. Bestandteile der Rechnungslegung (Abs. 2) Art. 958

von Unternehmen neu definiert. Der seit 1. Januar 2013 anzuwendende IFRS 10 definiert
die Beherrschung aus drei Elementen, die kumulativ vorliegen miissen:'*

o Der Investor hat Einfluss, Entscheidungsmacht oder Verfiigungsgewalt iiber den
«Investee» bzw. das Beteiligungsunternehmen («power»);

o Der Investor ist durch das Investment in den «Investee» in seinem Risiko belastet oder
er hat schwankende Renditen aus diesem Investment («exposure, or rights, to variable
returns from an investee»); und

 Der Investor hat die Fihigkeit, seinen Einfluss oder seine Verfiigungsgewalt dergestalt
einzusetzen, dass die Hohe der Rendite des «Investee» beeinflusst wird («link between
power and returns»).

Nach der neuen Definition des IFRS 10 soll der wirtschaftliche Gehalt einer Transaktion
zur Bestimmung der Beherrschung eines Investors tiber einen «Investee» zentral sein;
rechtliche Uberlegungen sind in dieser Definition zweitrangig. IFRS 10 konnte dazu fiih-
ren, dass im Vergleich zur bisherigen Regelung nach IAS 27 auch Unternehmen konso-
lidiert werden, iiber die zwar keine Rechtsposition im Sinne des «control»-Prinzips gege-
ben ist, aber dennoch faktisch ein wesentlicher Einfluss besteht, die Ertrage des «investee»
zu beeinflussen.'*

Die Vorschriften des anerkannten Standards sind fiir die Erstellung des Konzernab-
schlusses zu beachten, sofern das Unternehmen iiberhaupt ein entsprechendes Regelwerk
verwendet. Dieser Tatsache tragt auch Art. 963 Abs. 3 Rechnung, mit welchem der Kon-
solidierungskreis entsprechend dem nach Art. 963b angewendeten anerkannten Stan-
dard festgelegt werden kann. Damit wird fiir IFRS-Anwender gestiitzt auf Art. 963 Abs. 3
der Beherrschungsbegriff der IFRS fiir die Ermittlung des Konsolidierungskreises mass-
geblich. In diesem Fall gehen die Vorgaben von IFRS dem OR vor. Das entspricht auch
der Absicht des Gesetzgebers, der mit Art. 963 Abs. 3 Widerspriiche zwischen OR und
anerkannten Standards vermeiden will."**

Der Konzernabschluss enthélt die Jahresrechnung des Mutterunternehmens, den Lage-
bericht, die konsolidierte Bilanz, die konsolidierte Erfolgsrechnung, allenfalls einen
Anbhang zur Konzernrechnung sowie eine konsolidierte Geldflussrechnung.'*¢ Unterneh-
men, die einen Abschluss nach anerkanntem Standard erstellen oder von einer anderen
juristischen Person kontrolliert werden, konnen auf zusitzliche Angaben im Anhang
sowie die Erstellung der Geldflussrechnung und des Lageberichts verzichten.'*’

Falls der Konzernabschluss nicht nach anerkanntem Standard erstellt wird, ist der Kon-
zernabschluss lediglich in Ubereinstimmung mit den GoR zu erstellen.!* Nach neuem
Rechnungslegungsrecht besteht jedoch weiterhin die Moglichkeit, die Konsolidierung

143 Vgl. IFRS 10.7; MAckenzie €T AL., Interpretation, S. 262 ff.; Brune, Beck-IFRS-Hb, § 30 N 27 ff.
144 Vgl. OHLuno/TeimLer-FeinBera, ST 5/2013, S. 310.

145  Vgl. Botschaft 2007, S. 1724.

146 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 694.

147  Vgl. Art. 961d Abs. 1.

148  Vgl. Art. 963b Abs. 3; Mever, Rechnungslegung, S. 694.
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Art. 958 D. Bestandteile der Rechnungslegung (Abs. 2)

auf Basis unbereinigter Buchwerte der Einzelabschliisse vorzunehmen.'* Bei dieser
«Buchwertkonsolidierung» genannten Methode findet keine konsequente Vereinheitli-
chung der Gliederung und Darstellung der Abschliisse, keine einheitliche Bewertung und
kein korrekter Ausweis von Anteilen Dritter statt. Des Weiteren werden auch Innenbezie-
hungen nicht systematisch eliminiert. Die Aussagekraft eines solchen Konzernabschlus-
ses ist deshalb dusserst beschrankt.””® Es bleibt jedoch moglich und empfehlenswert, auf
freiwilliger Basis entsprechende Vereinheitlichungen, Bereinigungen und Eliminationen
vorzunehmen, damit die Aussagekraft des nach den GoR erstellten Konzernabschlusses
verbessert wird.”*! Die Praxis verlangt, dass auch bei der Buchwertkonsolidierung ele-
mentarste Eliminationen vorzunehmen sind.'*

Geschaftsbericht (art. 958 abs. 2)

Jahresrechnung (Einzelabschluss)
(Art. 957 und 958 ff.)

v v v

Bilanz Erfolgsrechnung Anhang
(Art. 959, 959a) (Art. 959b) (Art. 959¢)
zusétzlich: Geldflussrechnung zwei zusétzliche Angaben
(Art. 961b; Art. 961 Ziff. 2) (Art. 961a; Art. 961 Ziff. 1)
I 3 Rechnungslegung fiir
grossere Unternehmen
(Art. 961)
5 o
grs?elllunhgspﬂlchnge Konzernrechnung zusatzlich: Lagebericht
juristische Personen —> (= konsolidierte Jahresrechnung; (Art. 961c; Art. 961 Ziff. 2)
(Art. 963 f) Art. 963b)
& bestimmte Abschluss nach anerkanntem
juristische Personen ——  Standard zur Rechnungslegung
(Art. 962) (Art. 962, 962a; VASR)

Abb. 2: Bestandteile des Geschaftsberichtsi.S.v. Art. 958 Abs. 2

149  Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 694; Mever, Ordnungsmassigkeit, S. 67 ff., m.w. H.
150  Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 694 f.

151 Vgl. Mever, Rechnungslegung, S. 695.

152 Vgl. THK, HWP 2014, S. 374.
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E. Unterzeichnung und Vorlage zur Genehmigung des Geschaftsberichts (Abs. 3) Art. 958

V.  Exkurs: Vergiitungsbericht

Seit einigen Jahren ist vermehrt auch die Rechenschaftsablage tiber die Vergiitung des
Top-Managements in den Fokus der Offentlichkeit geraten.’® Mit der Annahme der
von Thomas Minder initiierten «Volksinitiative gegen die Abzockerei» gibt es auch eini-
ge Anderungen in der Rechnungslegung. Bis anhin waren umfangreiche Angaben
zu Managementvergiitungen im Anhang zur Jahresrechnung notwendig."” Die nach
Art. 663b"* notwendigen Angaben im Anhang werden mit der VegiiV in den «Vergii-
tungsbericht» verschoben.'”® Zusatzlich sind weitere Angaben im Vergiitungsbericht not-
wendig, die frither nicht im Anhang enthalten sein mussten.'*® Der Vergiitungsbericht ist
nicht Bestandteil des Geschiftsberichts.

Die Einzelheiten regelt die Vegi1V, die seit 1. Januar 2014 in Kraft ist.”*” Die VegiV soll
solange gelten, bis die von der «Volksinitiative gegen die Abzockerei» in Art. 95 Abs. 3
BV neu eingefiigten Bestimmungen im Gesetz umgesetzt werden.!*®

E. Unterzeichnung und Vorlage zur Genehmigung des
Geschaftsberichts (Abs. 3)

Art. 958 Abs. 3 sieht zweierlei vor: Einerseits ist der Geschéftsbericht innerhalb von sechs
Monaten nach Ablauf des Geschiftsjahres zu erstellen und dem zustidndigen Organ oder
den zustindigen Personen zur Genehmigung vorzulegen.'” Uberdies enthilt Art. 958
Abs. 3 die Pflicht, dass der Vorsitzende des obersten Leitungs- oder Verwaltungsorgans
und die innerhalb des Unternehmens fiir die Rechnungslegung zustindige Person den
Geschiftsbericht zu unterzeichnen haben.

I.  Genehmigung des Geschiftsberichts durch das zustindige Organ

Der Geschiftsbericht ist innert sechs Monaten zu erstellen und dem zustdndigen Organ
zur Genehmigung vorzulegen.'® Bei der AG, Kommandit-AG und Genossenschaft ist
dies die GV (Art. 698 Abs. 2 Ziff. 3 und 4, 764 Abs. 2, 879 Abs. 2 Ziff. 3'%'), bei der GmbH
die Gesellschafterversammlung (Art. 804 Abs.2 Ziff. 4 und 5) und beim Verein die
Vereinsversammlung aufgrund ihrer diesbeziiglich unentziehbaren Aufsichtsfunktion
(Art. 65 Abs.2 ZGB).'> Bei den Personengesellschaften ist der Geschiftsbericht allen
Gesellschaftern vorzulegen (Art. 558, 598 Abs. 2, 600 Abs. 3). Bei der Stiftung muss der

153 Vgl. dazu BARMETTLER, Transparenz, S. 3ff.; Mever/BAaRMETTLER, ST 10/2013, S. 695 ff.; MuLLer, SZW 2011,
S. 167 ff., m.w.H.

154 Vgl. Art. 663b (Offenlegung von Vergitungen und Darlehen/Krediten) und Art. 663c Abs. 3 (Offen-
legung von Beteiligungen).

155 Vgl. Art. 13 ff. VeguV.

156 Vgl. MaLAcrIDA/SPILLMANN, GesKR 2013, S. 485ff.; Forstmoser, SJZ 2012, S. 337 ff., m.w. H.

157 Vgl. AS 2013 4403.

158  Vgl. Art. 197 Ziff. 10 BV; Voa1/BascHunG, GesKR 2013, S. 5 ff.

159  Siehe auch Botschaft 2007, S. 1699.

160  Vgl. Gianzmann, SJZ 2012, S. 207.

161  Aufgrund eines redaktionellen Versehens des Gesetzgebers wird die Genehmigung der Jahresrechnung
nicht mehr ausdricklich erwahnt (s. Botschaft 2007, S. 1805, mit dem «richtigen» Gesetzestext).
162 Vgl. Riemer, BEK-ZGB, Art. 65 N 16.
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Art. 958 E. Unterzeichnung und Vorlage zur Genehmigung des Geschaftsberichts (Abs. 3)

Geschiftsbericht als Teil der praventiven Aufsicht der Stiftungsaufsichtsbehérde zuge-
stellt werden.'®® Die Frist von sechs Monaten ist eine Ordnungsfrist. Sie kann zwar
nicht in allgemeiner Weise — insb. nicht mittels Statutenbestimmung - verldngert werden.
Jedoch bleiben insb. Beschliisse {iber die Genehmigung der Jahres- und Konzernrech-
nung giiltig, auch wenn sie erst nach Ablauf der sechs Monate gefillt wurden.'*

Fiir borsenkotierte Gesellschaften gelten aufgrund der Selbstregulierung der Boérsen zum
Teil kiirzere Fristen. An der SIX Swiss Exchange sind der Geschifts- und der Zwischenbe-
richt innert vier Monaten zu veréffentlichen und der SIX Exchange Regulation einzurei-
chen.'®

II. Unterzeichnung des Geschiftsberichts

1. Allgemeines

Mit der Unterzeichnung bestatigen die unterzeichnenden Personen, dass sie die Unter-
lagen kennen, fiir richtig befinden und gutheissen.'® Es handelt sich um eine Wissens-
und Willenskundgabe. Nachtraglich kann sich die unterzeichnende Person nicht mehr
auf Unkenntnis oder Unrichtigkeit des Inhaltes berufen, es sei denn, sie weist nach, dass
selbst bei der hierfiir notwendigen Sorgfalt Mingel nicht erkennbar waren.'” Durch die
Unterschrift der zustindigen Personen soll die personliche Verantwortung fiir die Rich-
tigkeit des Geschéftsberichts zum Ausdruck gebracht werden.'®

2. Gegenstand der Unterzeichnung

Der Geschaftsbericht ist zu unterzeichnen. Laut Botschaft sind auch Konzernrechnungen
und Abschliisse nach anerkanntem Standard zu unterzeichnen.'®

In der Praxis stellen sich - gerade im Zusammenhang mit Gerichtsverfahren — immer
Fragen im Zusammenhang mit Zwischenbilanzen, die nicht Bestandteil des Geschifts-
berichts sind. Zwischenbilanzen'”® i.S.v. Art. 725 Abs. 2 oder etwa Art. 11 des Fusions-
gesetzes (FusG) sowie Liquidationsbilanzen'”' sind ebenfalls zu unterzeichnen. Die
Unterschrift wird von Gerichten oft verlangt, obwohl die rechtliche Giiltigkeit dieser
Urkunden nicht von der Unterschrift beeinflusst wird.'”?

Ob wie bis anhin Erfolgsrechnung und Bilanz sowie Anhang separat zu unterzeichnen
sind'” oder eine Unterschrift des Vorsitzenden des Leitungs- oder Verwaltungsorganes

163 Vgl. GRUNINGER, BSK-ZGB |, Art. 84 N 12.

164  Vgl. SiFrer/ZiHLER, Handelsregisterrecht, S. 100f., m.w.H. unter anderem auf die bundesgerichtliche
Rechtsprechung bzw. die Handelsregisterpraxis.

165  Vgl. Art. 10 ff. SIX Richtlinie betr. Rechnungslegung (Richtlinie Rechnungslegung, RLR) vom 20. Juni
2012; Neunaus/BLATTLER, BSK-OR I, Art. 958 N 6.

166  Vgl. THK, HWP 2014, S. 49.

167  Vgl. Neunaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 1a.

168  Vgl. HanpscHIN, Rechnungslegung, N 363.

169  Vgl. Botschaft 2007, S. 1699.

170  A.M. NeuHAUS/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 3.

171 Vgl. etwa Art. 587, 742 Abs. 1, 745 Abs. 3.

172 S. Begrindung hinten N 101 ff.

173 Vgl. noch nach bisherigem Recht NeuHaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 2.
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E. Unterzeichnung und Vorlage zur Genehmigung des Geschaftsberichts (Abs. 3) Art. 958

und der fiir die Rechnungslegung zustdndigen Person fiir den gesamten Geschiftsbericht
ausreicht, ergibt sich nicht direkt aus dem Gesetz. Dieses verlangt nur, dass der Geschifts-
bericht unterzeichnet wird. In der Praxis wird vermutlich der Abschlusspriifer fiir jeden
Bestandteil des Geschiftsberichts eine separate Unterschrift oder zumindest ein Visum
der unterzeichnungspflichtigen Personen verlangen, solange der Geschiftsbericht in sei-
ner Gesamtheit je mit einer Unterschrift der nach Art. 958 Abs. 3 notwendigen Personen
unterzeichnet ist. Zu erwihnen ist hierbei, dass fiir die Gultigkeit des Geschiftsberichts
keine Unterschriften notwendig sind (s. N 101).

Zum Geschiftsbericht gehéren laut Art. 958 Abs. 2 auch die Bilanz, die Erfolgsrechnung
und der Anhang. Bei grosseren Unternehmen gehoren zusitzlich die Geldflussrechnung,
der Lagebericht, ggf. die Konzernrechnung, nicht aber der allfillige Abschluss nach aner-
kanntem Regelwerk dazu.'

In der Praxis verlangen Abschlusspriifer in der Regel auch noch eine unterzeichnete Voll-
standigkeitserkldrung.'” Mit der Vollstandigkeitserkldrung erkldrt das fiir die Rech-
nungslegung zustindige Leitungs- oder Verwaltungsorgan, dass es die Verantwortung
tir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Auskiinfte gegentiber dem Abschlusspriifer
tibernimmt. Mit dieser Erkldrung sollen auch Vorginge erfasst werden, die sich nicht in
der Jahresrechnung niederschlagen.'”

Die Vollstandigkeitserkldrung sollte von denselben Personen unterzeichnet werden, die
schon nach Art. 958 Abs. 3 unterzeichnungspflichtig sind.

3. Unterzeichnungspflichtige Personen

Abs. 3 sieht vor, dass der Geschéftsbericht vom Vorsitzenden des obersten Leitungs- oder

Verwaltungsorgans sowie von der fiir die Rechnungslegung zustandigen Person zu unter-

zeichnen ist. Unterzeichnungspflichtig sind, neben der fiir die Rechnungslegung zustén-

digen Person, grundsatzlich die folgenden (meistens im Handelsregister eingetragenen)

Personen:'”’

o beim Einzelunternehmen der Geschiftsinhaber;

o bei der Kollektivgesellschaft simtliche Gesellschafter;

o bei der Kommanditgesellschaft simtliche unbeschrankt haftenden Gesellschafter;

o beider AG der VR-Prisident oder das einzige VR-Mitglied;

« bei der Kommandit-AG sdmtliche unbeschriankt haftenden Mitglieder (diese bilden
die Verwaltung);

o beider GmbH der Vorsitzende der Geschiftsfithrung bzw. der einzige Geschéftsfithrer;

o bei der Genossenschaft der Prasident der Verwaltung bzw. das einzige Mitglied der
Verwaltung;

174 Vql. Art. 961 ff.; s. N 34 ff.
175  Vgl. THK, HWP 2, S. 328 1.
176 Vgl. THK, HWP 2, S. 328.

177 Vgl. Art. 958 Abs. 3; Meier-Havoz/Forstmoser, Gesellschaftsrecht, § 8 N 82; ZiHier, SHK-HRegV, Art. 17
N 2. Gibt es einen Co-Vorsitz, so haben beide Co-Vorsitzendenden den Geschéftsbericht zu unterzeich-
nen, da sie sich die Funktion des Vorsitzes teilen.
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Art. 958 E. Unterzeichnung und Vorlage zur Genehmigung des Geschaftsberichts (Abs. 3)

o beim Verein der Prasident des Vorstands bzw. das einzige Mitglied des Vereins-
vorstands; und

o bei der Stiftung das oberste Stiftungsorgan, in der Regel der Prisident des Stiftungs-
rats bzw. das einzige Mitglied des Stiftungsrats.

Wer fiir die Rechnungslegung innerhalb des Unternehmens zustandig ist, bestimmt sich
in der Regel nach dem Organisationsreglement.'”® Prinzipiell wird dies der Chief Finan-
cial Officer (CFO) oder der Leiter Rechnungswesen sein.

Fiir die Unterzeichnung nach Art. 958 Abs. 3 gelten nicht die allgemeinen handelsrecht-
lichen Vertretungsnormen.'”” Die Unterzeichnung durch einen Prokuristen ist unzulés-
sig. Eine Stellvertretung ist wohl moglich, soweit der Vertretene den Inhalt des Geschfts-
berichts kennt.'*

4. Wirkung der Unterzeichnung

Obwohl der Geschiftsbericht zu unterzeichnen ist'®!, macht die fehlende Unterschrift
den Geschiftsbericht nicht ungiiltig. Die Unterzeichnungspflicht ist keine Giiltigkeits-
voraussetzung, sondern nur eine Ordnungsvorschrift.'®

Die Botschaft betont, dass die Unterzeichnung durch die entsprechende Person keine
Einschriankung der Verantwortlichkeit bewirkt. Es werden somit grundsétzlich nicht nur
die unterzeichnenden Personen verantwortlich, sondern auch die restlichen Mitglieder
des Organs,'®® da beispielsweise bei der AG'™ grundsitzlich der gesamte VR fiir die Er-
stellung des Geschiftsberichtes zustandig ist. Dies ist eine seiner unentziehbaren und
uniibertragbaren Aufgaben.'®

Aus strafrechtlicher Sicht ist anzufiigen, dass der Geschiftsbericht und dessen Bestand-
teile Urkunden mit erhohter Glaubwiirdigkeit sein kénnen. Die teilweise unterlassene
Verbuchung von Einnahmen oder Ausgaben oder die Verbuchung von Vorgingen, die
nicht stattgefunden haben, sowie der entsprechende Ausweis im Geschiftsbericht kon-
nen strafrechtliche Konsequenzen haben'®; etwa Strafbarkeit wegen einer Falschbeur-
kundung.'®” Die Unterzeichnung des Geschiftsberichts ist hierfiir nicht notwendig, auch
die Genehmigung durch das zustdndige Organ - bei der AG die GV - dndert nichts an
der potenziellen Strafbarkeit.'®® Strafrechtlich relevantes Verhalten kann indes nur vorlie-
gen, wenn zivilrechtliche Rechnungslegungsbestimmungen verletzt wurden.'®

178  Vgl. Neunaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 4.

179  Vgl. THK, HWP 2014, S. 48f.

180  Vgl. NeuHaus/BLaTTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 5; DonatscH/WortLers, Strafrecht, 145.
181  Vgl. NeuHaus/BLATTLER, BSK-OR II, Art. 961 N 1.

182 Vgl. BGE 103 IV 23 S. 25.

183  Vgl. Botschaft 2007, S. 1699; Bocku, Aktienrecht, § 18 N 130 ff.

184  Bei der GmbH ist dies grundsatzlich eine Aufgabe der Geschaftsfihrer; vgl. Art. 810.
185  Vgl. Art. 716a Abs. 1 Ziff. 6; Forstmoser, Organisationsreglement, § 8 N 47 ff., 91 ff.
186  Vgl. DonatscH/WoHLEers, Strafrecht, S. 158 ff.

187  Vgl. Art. 251 StGB.

188  Vgl. BGE 129 IV 130 S. 135; DonatscH/WortLers, Strafrecht, S. 159.

189  Vgl. Boog, BSK-StGB, Art. 251 N 87 ff., m.w. H.
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F. Vergleich mit IFRS Art. 958

III. Hinweis zu auslindischer Regulierung mit extra-territorialer Wirkung auf
die Schweiz

Fiir internationale Publikumsgesellschaften mit Sitz in der Schweiz sind allenfalls weitere
Pflichten zu beachten. Zu denken ist vor allem an Pflichten, die sich etwa im Falle einer
Sekundirkotierung der Wertpapiere an einem auslandischen Borsenplatz ergeben.'*

In den Vereinigten Staaten von Amerika muss das Top-Management (Chief Executive
Officer [CEO] und CFO) von Publikumsgesellschaften periodisch mittels Unterschrift
bestitigen, dass es die Geschiftsberichte gepriift und fiir richtig befunden hat und dass
der Geschiftsbericht nach Wissen des CEO bzw. CFO die Vorgaben der Wertpapier- bzw.
Kapitalmarktregulierung einhalt.’* Weitere Pflichten kénnen etwa auch darin bestehen,
die Aufrechterhaltung eines addquaten IKS zu bescheinigen.'”

F.  Vergleich mit IFRS

Der grundlegende Unterschied zum OR ergibt sich bei IFRS mit deren Vorgabe, den
Abschluss nach dem Grundsatz der «fair presentation» zu erstellen. Der IFRS-Abschluss
sieht die Informationsfunktion als zentral an, wohingegen der OR-Abschluss auch noch
tiir weitere Funktionen konzipiert ist, wie etwa der Ausschiittungsbemessung, der Kapi-
talautbringung und -erhaltung oder auch fiir die Steuerbemessung. Der IFRS-Abschluss
soll niitzliche Informationen bereitstellen, die es Investoren ermdglicht, gestiitzt auf diese
ihre Investitionsentscheidungen zu treffen.'”* In IAS 1.15 ff. ist die Generalnorm der «fair
presentation» erwahnt. Vermutungsweise wird dieses Bild auch tatsachlich vermittelt,
wenn die Vorgaben der IFRS eingehalten werden.'** Damit soll der Abschluss ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild ohne willkiirliche stille Reserven ver-
mitteln.

Sollte dennoch eine wortgetreue Auslegung der Standards den Blick auf die tatsachlichen
Verhiltnisse triiben, ist es (in sehr seltenen Féllen) moglich, von den Standards abzuwei-
chen.'”” Damit fungiert die Generalnorm der «fair presentation» als «overriding prin-
ciple». Allerdings ist darauf hinzuweisen, dass IAS 1.19 selbst festhilt, dass das «over-
riding principle» nur in «dusserst seltenen»'*® Ausnahmefillen zur Anwendung gelangt.'”
In der Schweiz scheint die Bedeutung dieser Norm als «overriding principle» auch relativ
gering zu sein.'”® Hinzu kommt, dass das OR zwar verlangt, dass der Abschluss eine

190  Vgl. von per CroNe/RoTH, AJP 2003, S. 131 ff.

191  Vgl. 15U.S.C. § 7262 (= § 404 des Sarbanes-Oxley Act of 2002); Corree/SALe, Securities, S. 204 ff.; Aien/
KRAAKMAN/SUBRAMANIAN, Business, S. 258 f.; von per Crone/RoTH, AJP 2003, S. 131 ff.

192 S.z.B. 15 U.S.C. § 7262 (= § 404 des Sarbanes-Oxley Act of 2002); von per Crone/RotH, AJP 2003,
S. 131 ff.

193 Vgl. IAS 1.9; Wawrzinek, Beck-IFRS-Hb, § 2 N 20.
194 Vgl IAS 1.15.

195 Vgl IAS 1.19.

196 IAS 1.19.

197  Vgl. PeLLens eT AL., Rechnungslegung, S. 91.

198  Vgl. Honmann/Mutter, Schweiz, S. 600 ff., m.w. H.

Miiller | Henry | Barmettler 135

104

105

106

107



108

109

110

111

112

113
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zuverldssige Beurteilung durch Dritte ermdglichen soll, es aber dennoch nicht die Bil-
dung und Auflésung von willkiirlichen stillen Reserven verbietet.'*

Ein nach IFRS vollstandiger Abschluss («complete set of financial statements») enthalt
Bilanz («statement of finanical position as at the end of the period»), Gesamtergebnis-
rechnung («statement of comprehensive income», bestehend aus «statement of profit or
loss and other comprehensive income»), Eigenkapitalverainderungsrechnung («statement
of changes in equity for the period»), Kapitalflussrechnung («statement of cash flows for
the period») und Anhang («notes»).*® Die Kapitalflussrechnung entspricht dem Konzept
der Geldflussrechnung gem. OR. Fiir die Konzernrechnung sind dieselben Bestandteile
des Abschlusses notwendig.

Im Gegensatz zum OR sehen die IFRS wie erwdhnt insb. auch die Erstellung einer Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung vor.*' IFRS enthalt einen eigenen Standard zur unterjahri-
gen Zwischenberichterstattung; IAS 34 regelt die Einzelheiten. Das OR kennt eine solche
Pflicht zur Zwischenberichterstattung nur in vereinzelten Féllen, wie etwa bei begriinde-
ter Besorgnis einer Uberschuldung (interner Vermogensstatus) oder bei Transaktionen
nach dem Fusionsgesetz.2”

Ein Standard zum Lagebericht ist in den IFRS nicht enthalten. Immerhin existiert das
Practice Statement «Management Commentary».*®

Die IFRS verlangen fiir kapitalmarktorientierte Unternehmen eine Segmentberichterstat-
tung; nach OR ist diese nicht Pflicht.?**

Rechtliche Fragen wie z.B., wer den Abschluss zu unterzeichnen hat und wem der
Abschluss zur Genehmigung vorzulegen ist, sind in den IFRS nicht geregelt.

G. Vergleich mit IFRS-SME

Der IFRS-SME verlangt die Erstellung des Abschlusses nach dem Grundsatz der «fair
presentation» und ldsst keine willkiirlichen stillen Reserven zu. Im Gegensatz zu den
IFRS, welche die «fair presentation» von der Systematik her bei den qualitativen Merk-
malen der Rechnungslegung einordnen, ist die «fair presentation» im IFRS-SME-Ab-
schnitt betreffend die Darstellung des Abschlusses zu finden.””® Der IFRS-SME-Abschluss
hat — im Gegensatz zum OR-Abschluss — nur die Informationsfunktion; Ausschiittungs-,
Kapitalaufbringungs-, Kapitalerhaltungs-, und Steuerbemessungsfunktion hat der IFRS-
SME-Abschluss nicht.

199 S.N27ff.

200 Vgl IAS 1.10.

201 Vgl IAS 1.10(c).

202 Vgl etwa Art. 725 Abs. 2; Art. 11, Art. 35, Art. 58 FusG.

203 Vgl hierzu insb. Kommentar zu Art. 961c N 84 ff.

204 Vgl. IFRS 8; Weiss, Segmentberichterstattung, S. 29 ff., m.w. H. zu regulatorischen Fragen.
205  Vgl. IFRS Rahmenkonzept 46; IFRS-SME 3.2.
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Der Abschluss gem. IFRS-SME enthilt Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Anhang, Ka-
pitalflussrechnung sowie Eigenkapitalverdnderungsrechnung.”®® Eine Segmentbericht-
erstattung sieht der IFRS-SME nicht vor, da er sich nicht an Unternehmen des Kapi-
talmarkts, sondern an nicht-kapitalmarktorientierte Unternehmen richtet.”” Die
Konzernrechnung ist im IFRS-SME vorgesehen.”® Der Lagebericht oder ein «Manage-
ment Commentary» ist nicht vorgesehen.

Eine Regelung wie in Art. 958 Abs. 3 betreffend die Unterzeichnung und Genehmigung
des Abschlusses bildet nicht Gegenstand des IFRS-SME.

H. Vergleich mit Swiss GAAP FER

Die Swiss GAAP FER verlangen die Rechnungslegung nach dem Grundsatz der «true
and fair view»,*®” also der Darstellung der tatsachlichen Verhéltnisse. Stille Willkiirreser-
ven diirfen im Gegensatz zum OR weder gebildet noch aufgelost werden.*® Der Abschluss
nach Swiss GAAP FER hat lediglich Informationsfunktion. Die Steuerbemessung, Kapi-
talaufbringungs-, Kapitalerhaltungs- und Ausschiittungsbemessungsfunktionen tber-
nimmt nur der OR-Abschluss, nicht jedoch der Abschluss nach Swiss GAAP FER.

Der Geschiftsbericht nach Swiss GAAP FER besteht aus dem Jahresbericht und der
Jahresrechnung. In Konzernverhiltnissen ist zusétzlich noch ein Konzernabschluss zu
erstellen. Die Jahres- bzw. Konzernrechnung enthélt Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldfluss-
rechnung, Eigenkapitalnachweis und Anhang.*'' Der Jahresbericht entspricht dem Ge-
danken nach dem Lagebericht des OR.>"

Sowohl das OR wie auch die Swiss GAAP FER kniipfen die Ausweispflichten zur Rech-
nungslegung an die Grosse des Unternehmens. Kleine Unternehmen miissen nur wenige
Standards - die «Kern-FER» — anwenden. Grdssere Unternehmen, das heisst solche, die
in zwei aufeinanderfolgenden Jahren zwei der folgenden Grossen iiberschreiten, miis-
sen weitere FER anwenden: (1) Bilanzsumme von CHF 10 Mio., (2) Jahresumsatz von
CHF 20 Mio., (3) 50 Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt.?!?

Anders als nach OR miissen alle Unternehmen, die FER anwenden, den Geschéftsbericht
mit allen Bestandteilen - also Bilanz, Erfolgsrechnung, Geldflussrechnung, Eigenkapital-
nachweis und Anhang - bekannt machen. Die Segmentberichterstattung wird in den
FER empfohlen, soweit sie das Verstdndnis fordert."* Fiir borsenkotierte Unternehmen
wird dies in Zukunft ein noch wichtigeres Thema, da ab 1. Januar 2015 FER 31 betreffend

206 Vgl. IFRS-SME 3.17; GLanz/Praff, IFRS-SME, S. 54 ff.

207  Vgl. DriescH/SENGER/BEIERSDORF, Beck-IFRS-Hb, § 46 N 39.

208 Vgl. IFRS-SME 9.1 ff.

209 Vgl FER 1.2.

210 Vgl. Swiss GAAP FER Rahmenkonzept N 13; s. N 27 ff.

211 Vgl. Swiss GAAP FER Rahmenkonzept N 7.

212 Vgl. Swiss GAAP FER Rahmenkonzept N 34, Art. 961¢; s. auch Kommentar zu Art. 961¢ N 89.
213 Vgl. FER 1.2.

214 Vgl. z.B. FER 12.13; FER 30.71.
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die Segmentberichterstattung Pflicht wird.*’* Mit FER 31 wird der bisherige modulare
Aufbau der FER um das Modul «borsenkotierte Unternehmen» erginzt.

Die Swiss GAAP FER enthalten keine Regelungen zu «klassischen» rechtlichen Themen
wie etwa, wer den Abschluss zu unterzeichnen hat und wem der Abschluss zur Geneh-
migung vorzulegen ist.

215 Vgl. Mever/Suter, ST 3/2013, S. 104 ff.
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