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Ertragsrealisierung und
Eigenkapitalbuchungen in der
Schweizer Rechnungslegung

Thorsten Kleibold

Im Schweizer Aktienrecht hat jeder Aktiondr einer Aktiengesellschaft —
unter BerUcksichtigung gesetzlicher und allenfalls zusatzlicher statutari-
scher Bestimmungen — Anspruch auf einen verhaltnismalSigen Anteil
am Bilanzgewinn.! Der Gewinn der Aktiengesellschaft ergibt sich auf Ba-
sis der handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
im Obligationenrecht, insbesondere aufgrund der dort jedoch nur teil-
weise kodifizierten Grundsatze ordnungsmalliger Rechnungslegung.
Realisations- und Imparitatsprinzip genielSen dabei einen hohen Stellen-
wert. Gleichwohl kommt es — wie gezeigt wird — in einigen Féllen zu
Durchbrechungen dieser Prinzipien. Bei offenen Auslegungsfragen wer-
den verstdrkt auch andere Regelwerke, wie etwa Swiss GAAP FER oder
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1. Einleitung

Das erzielte Jahresergebnis steht nicht
vollstindig zur Disposition der General-
versammlung. Vielmehr bestehen ge-
setzliche Reservedotierungsvorschrif-
ten. Zudem kommen eventuell zusitz-
liche Reservezuweisungen aufgrund der
Statuten in Betracht. Die Dividende darf
somit erst dann festgesetzt werden, nach-
dem die dem Gesetz und den Statuten
entsprechenden Zuweisungen an die ge-
setzlichen und statutarischen Reserven
erfolgt sind.? Die gesetzlichen Reserve-
dotierungsvorschriften sehen eine erste
sowie eine zweite Zuweisung an die sog.
allgemeine Reserve vor. So sind 5 % des
Jahresgewinns der allgemeinen Reserve
zuzuweisen, bis diese 20 % des einbe-
zahlten Aktienkapitals entspricht.? Diese
Zuweisung erfolgt stets, sofern die 20 %
Grenze noch nicht erreicht ist, mithin al-
so unabhingig von einer geplanten Ge-
winnausschiittung.

Zudem sind 10 % des Betrags, der nach
Ausrichtung einer Dividende von 5 %
auf dem eingezahlten Aktienkapital als
Gewinnanteil ausgekehrt wird, den ge-
setzlichen  Reserven  zuzuschreiben
(zweite Zuweisung).*

Die handelsrechtliche Bilanzierung ist
dem Kapitalschutz verpflichtet. An die
Aktiondre ausgeschiittet werden darf nur
der erzielte Jahresgewinn unter Bertick-

sichtigung von Reservedotierungsver-
pflichtungen. Eine Riickfiihrung von ein-
gezahlten Kapitalien darf nur im engen
Rahmen einer Kapitalherabsetzung oder
im beschrinkten Umfang mittels Erwerb
eigener Anteile erfolgen. Insoweit be-
steht Vergleichbarkeit mit den in die
gleiche Richtung gehenden Kapitalerhal-
tungs- und Zwangsthesaurierungsvor-
schriften der 2. EU-Gesellschaftsrichtli-
nie.

Das Schweizer Aktienrecht fordert
keinen True and Fair View oder eine
Fair Presentation im Sinne eines
overriding principle.

Die Schweizer Rechnungslegung im Ob-
ligationenrecht dient mithin insbesonde-
re der Feststellung von Gewinnansprii-
chen und als Grundlage fiir die Bemes-
sung von Ausschiittungen. Die Informa-
tionsfunktion tritt dagegen in den Hin-

! Siehe Art. 660 Abs. 1 OR. Auch der Fiskus
kniipft seinen Besteuerungsanspruch an das
nach handelsrechtlichen Grundsitzen ermit-
telte Jahresergebnis, sog. Maf3geblichkeit in
Art. 58 DBG (Bundesgesetz iiber die direkte
Bundessteuer).

2 Siehe Art. 674 Abs. 1 OR.

3 Siehe Art. 671 Abs. 1 OR. MaBgeblich ist das
eingezahlte Aktienkapital am Bilanzstichtag.

4 Siehe Art.671 Abs.2 Ziff. 3 OR. Von der
zweiten Reservedotierung sind Holdinggesell-
schaften ausgenommen, Art. 671 Abs. 4 OR.
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tergrund. Dies kommt auch in Art. 662a
Abs. 1 OR zum Ausdruck, wonach die
Jahresrechnung unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiBiger Rech-
nungslegung so zu erstellen ist, dass die
Vermogens- und Ertragslage der Gesell-
schaft moglichst zuverldssig beurteilt
werden kann. Das Aktienrecht fordert
also gerade keinen True and Fair View
oder eine Fair Presentation im Sinne
eines overriding principle. Das Aktien-
recht anerkennt vielmehr, dass die Ein-
haltung der Grundsitze ordnungsméBi-
ger Rechnungslegung den Einblick in
die tatsdchliche wirtschaftliche Lage er-
schweren kann. Die kodifizierten
Grundsitze ordnungsmiBiger Rech-
nungslegung umfassen Vollstindigkeit
und Klarheit, Stetigkeit, Saldierungsver-
bot, Annahme der Unternehmensfort-
fiihrung sowie insbesondere das Vor-
sichtsprinzip.®> Das Vorsichtsprinzip
nimmt dabei eine bedeutende Stellung
ein, indem es ausschiittungshemmend
wirkt und insofern auch zu einer gewis-
sen Disziplinierung derjenigen Gewinn-
berechtigten beitrdgt, die ohne Riick-
sicht auf die nachhaltige Unternehmens-
entwicklung auf moglichst hohe Aus-
schiittungen dréingen.®

2. Ertragsrealisierung

2.1. Vorsichtsprinzip

Das Vorsichtsprinzip kann allgemein als
Verhaltensweise umschrieben werden,
nach der bei der Bewertung mit Zuriick-
haltung vorzugehen ist.” Plastisch for-
muliert sollen Vermogenswerte nicht zu
hoch bewertet und Riickstellungen nicht
zu knapp bemessen werden.?

Aus dem allgemeinen Grundsatz der
Vorsicht leiten sich insbesondere das
Realisations- und Imparititsprinzip so-
wie das Niederstwertprinzip ab. Nach
dem Realisationsprinzip gelten Ertrige
grundsitzlich bei Erbringung einer Leis-
tung oder Lieferung eines Sachgutes als
realisiert. Bedeutung kommt in diesem
Zusammenhang der Risiko- und Gefahr-
tragung durch die involvierten Vertrags-
partner zu. Sofern eine Ware lieferbereit
und Risiko und Gefahr bereits auf den
Abnehmer libergegangen sind, die Aus-
lieferung gleichwohl noch aussteht, kann
eine Ertragsrealisierung mithin in Be-
tracht kommen.

Das Imparititsprinzip kann in einem
weiteren und in einem engeren Sinn
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verstanden werden. Imparitidtische Be-
trachtung im weiteren Sinn bedeutet:
Risiken sind gegeniiber Chancen hoher
zu gewichten. Bei der Wahl von Wert-
ansitzen ist mithin derjenige Wert zu
wihlen, der die Vermogenslage ungiins-
tiger ausweist.” Das Imparititsprinzip,
verstanden in einem engeren Sinne, be-
deutet, dass unrealisierte aber bereits
absehbare Verluste (drohende Verluste)
im Jahresabschluss zu erfassen sind,
wohingegen unrealisierte Ertrige nicht
erfolgswirksam vereinnahmt werden
diirfen.!® Mit anderen Worten sind Ver-
luste, die erst wihrend der Abschlusser-
stellung bekannt werden, deren Ursa-
chen jedoch im abgelaufenen Jahr be-
griindet sind, durch Wertberichtigungen
oder Riickstellungsbildung zu beriick-
sichtigen. Das Schweizer Aktienrecht
raumt dem Vorsichtsprinzip jedoch
noch eine weit grolere Bedeutung ein,
und schrinkt insoweit sogar das Stich-
tagsprinzip ein, indem es fiir erkennbare
Verluste, deren Ursachen erst nach dem
Bilanzstichtag entstanden sind, gleich-
wohl eine Riickstellungsbildung gestat-
tet.!!

Das Vorsichtsprinzip wird greifbar im
Kostenwertprinzip. Danach ist grund-
sdtzlich zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten zu bilanzieren. In der Folge
ist das abnutzbare Anlagevermogen un-
ter Beriicksichtigung entsprechender Ab-
schreibungen zu bilanzieren. Im Vorrats-
bereich sind Wertkorrekturen erforder-
lich, sofern am Stichtag die Kosten ho-
her sind als der dann allgemein geltende
Marktpreis.'?

2.2. Durchbrechungen des Kosten-
wertprinzips

Besonderheiten bei der Bewertung be-
stehen im Bereich der Wertschriften.
Zu den Wertschriften z@hlen neben Ur-
kunden des Kapitalverkehrs (Aktien,
Partizipations- und Genussscheine) u.a.
auch sonstige Anteilsrechte (Genossen-
schafts- oder GmbH-Anteile), Optionen,
Edelmetalle oder Goldmiinzen. Bei
Wertschriften, die mit langerfristigem
Anlagehorizont erworben bzw. zu Anla-
gezwecken gehalten werden, sind — da
es sich insoweit um Anlagevermogen
handelt — die Anschaffungskosten maf3-
geblich.

Werden Wertschriften jedoch mit Veriu-
Berungsabsicht oder als Liquiditétsreser-
ve gehalten, handelt es sich um Vermo-
genswerte des Umlaufvermogens. Die

Bewertung richtet sich dann nach
Art. 667 OR. Bei Wertschriften, fiir die
keine Kursnotierungen vorliegen, erfolgt
der Bilanzansatz zu den Anschaffungs-
kosten respektive den niedrigeren beizu-
legenden Werten.!?

Hinweis:

Im Fall von Wertschriften mit Kurswert
hingegen kann das Kostenwertprinzip
durchbrochen werden, und es darf ein
Ansatz zum Durchschnittswert des
letzten Monats vor dem Stichtag ge-
wihlt werden.'4

Indem der Gesetzgeber auf Durch-
schnittskurse abstellt, werden uner-
wiinschte Einfliisse zufilliger Kurs-
schwankungen oder absichtlicher Kurs-
manipulationen zumindest teilweise re-
duziert. Die Zuldssigkeit der Aufwer-
tung von Wertschriften mit 6ffentlichen
Kursnotierungen im Umlaufvermdgen
kann letztlich nur damit erklirt werden,
dass es sich hierbei um leicht(er) liqui-
dierbare Vermogenswerte handelt und
eine zum Bilanzstichtag bestehende
Werterhohung mithin als nahezu reali-
siert angesehen werden kann. Dennoch
treten damit das Vorsichts- und das Reali-
sationsprinzip in den Hintergrund. Auf-
grund der Maf3geblichkeit stellen unreali-
sierte Kursgewinne jedoch steuerbaren
Ertrag dar; die Mehrheit der Bilanzieren-
den nimmt deshalb von diesem Wahl-
recht Abstand und bewertet s@mtliche
Wertschriften zu Anschaffungskosten. '3

Eine weitere Ausnahme zum Kosten-
wertprinzip stellt die Aufwertungsmog-
lichkeit fiir Immobilien und Beteili-
gungen im Fall eines hilftigen Kapital-
verlusts dar. Ein hilftiger Kapitalverlust
liegt vor, sofern die Hilfte des Aktienka-
pitals und der gesetzlichen Reserve in-
folge einer erheblichen Verlustsituation

5 Siehe Art. 662a Abs. 2 OR.

6 Vgl. Moxter, Adolf, Grundsiitze ordnungsge-
maéBer Rechnungslegung (2003), S. 33.

7 Vgl. Schweizer Handbuch der Wirtschafts-
priifung 2009, Band 1 (im folgenden HWP
Band 1), S. 59.

8 Ebd.

° Vgl. HWP Band 1, S. 20.

10 Nach Art. 669 Abs. 1 OR sind Riickstellun-
gen insbesondere zu bilden, um drohende
Verluste aus schwebenden Geschiften zu de-
cken.

1'So HWP Band 1, S. 274.

12 Art. 666 Abs. 2 OR.

13 Art. 667 Abs. 2 OR.

14 Art. 667 Abs. 1 OR.

15 Vgl. HWP Band 1, S. 216.
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nicht mehr gedeckt sind.'® In dieser Si-
tuation hat der Verwaltungsrat unverziig-
lich eine Generalversammlung einzube-
rufen und dieser entsprechende Sanie-
rungsmaBnahmen vorzuschlagen.!” Eine
dhnliche Regelung kennt etwa das deut-
sche Aktienrecht in § 92 Abs. 1 AktG,
wonach der Vorstand bei Verlust der
Hilfte des Grundkapitals eine Hauptver-
sammlung einzuberufen hat. Das Obliga-
tionenrecht erlaubt nun eine Aufwertung
von Immobilien und Beteiligungen auf
den wirklichen Wert zur Beseitigung
eben dieser Unterbilanz. Der wirkliche
Wert beruht auf einem subjektiven Nutz-
wert. Der Ansatz eines Verkehrswerts
im Sinnes eines NettoverduBerungsprei-
ses kann insbesondere dann nicht in Be-
tracht kommen, wenn die Realisierung
dieses Verkehrswerts die VerduBerung
einer betriebsnotwendigen Immobilie
oder Beteiligung bedingen wiirde. So-
fern etwa Anteile an der Gesellschaft
eines wesentlichen Lieferanten gehalten
werden, um die Versorgungssicherheit
zu gewihrleisten, so kann der Aufwer-
tungsbetrag eben nicht auf Basis eines
grundsitzlich denkbaren VerdufBerungs-
erloses fiir diese Beteiligung ermittelt
werden. Vielmehr sind die ,,wirklichen
Werte* abzuleiten aus Unternehmensbe-
wertungen, wobei das Vorsichtsprinzip
eine zuriickhaltende Beurteilung der Er-
tragschancen verlangt. Es ergibt sich
mithin das allgemein bekannte Problem:
Kiinftige Umsétze konnen den in Frage
stehenden Aktiven nur selten verldsslich
und direkt zugeordnet werden.

Die Aufwertung von Beteiligungen und
Immobilien bewirkt buchtechnisch eine
Verbesserung der Eigenkapitalsituation
respektive verhindert zunéchst eine wei-
tere Erosion der Eigenkapitalbasis. Kon-
nen die Aktiven jedoch kurzfristig nicht
liquidiert werden oder sind sie — was
wohl die Regel sein wird — betriebsnot-
wendig und stehen mithin nicht zur Dis-
position, ergibt sich durch die rein bi-
lanztechnische Aufwertung keine nach-
haltige Verbesserung der finanziellen La-
ge der Unternehmung. Da insoweit mit
der Aufwertung de facto keine Sanie-
rung stattfindet, sieht der derzeit disku-
tierte Gesetzesentwurf zur Revision des
Aktien- und Rechnungslegungsrechts
vor, diese Aufwertungsregelung ersatz-
los zu streichen.!®

Der Aufwertungsbetrag wirkt dabei nicht
ergebniserhohend, sondern lediglich ei-
genkapitalerhohend, da eine entspre-
chende Aufwertungsreserve als geson-

derte Eigenkapitalposition erfasst wird.!?
Die gebildete Aufwertungsreserve darf
ihrerseits nicht zu Ausschiittungen ver-
wendet werden. Freilich ergibt sich
durch die Aufwertung eine Verletzung
des Kostenwertprinzips. Die handels-
rechtlich grundsitzlich gebotene vor-
sichtige Gewinnermittlung wird hier-
durch jedoch nicht konterkariert.

Eine Aufléosung der Aufwertungsreserve
kann im Anschluss nur erfolgen durch
eine Umwandlung in Aktienkapital bzw.
eine erneute Abwertung oder Verdufe-
rung der aufgewerteten Aktiven.?

Eine Durchbrechung des
Anschaffungskostenprinzips ergibt
sich auch im Zusammenhang mit
durch Schenkung oder Tausch
ibernommenen Vermdgenswerten.

Eine wichtige Frage stellt sich im Zu-
sammenhang mit der Bewertung von
Vermogenswerten und Schulden. Sind
diese stets einzeln zu bewerten, oder
kann auch eine Gesamtbetrachtung erfol-
gen? Das Obligationenrecht dufBert sich
zu dieser Frage nicht explizit. Eine Ge-
samtbewertung fiihrt letztlich zu einer
Verrechnung von Wertminderungen und
Wertsteigerungen und insoweit zu einer
Aufweichung des Imparititsprinzips. Da
das Vorsichtsprinzip jedoch einen hohen
Stellenwert genieft, miisste insofern von
einer Gesamtbewertung abgesehen wer-
den. In der Schweizer Rechnungsle-
gungspraxis hat sich dennoch ein Metho-
denwahlrecht etabliert.?! Neben der
strikten Einzelbewertung ist auch eine
Gesamtbewertung zulissig. Danach
diirfen Mehr- und Minderwerte kompen-
satorisch verrechnet werden, sofern si-
chergestellt ist, dass etwa ein entspre-
chender Aktivposten insgesamt nicht
iiber den Gesamtanschaffungskosten be-
wertet wird. Nach der wohl herrschen-
den Meinung diirfen bei der Gesamtbe-
wertung nur artgleiche Vermogenswerte
und Passivposten zusammengefasst wer-
den.?? So soll es beispielsweise nicht
moglich sein, etwaige Wertsteigerungen
im Immobilienportfolio mit Wertminde-
rungen bei den Produktionsmaschinen zu
kompensieren.

Eine Durchbrechung des Anschaffungs-
kostenprinzips ergibt sich schlieflich
auch im Zusammenhang mit durch
Schenkung oder Tausch iibernomme-
nen Vermogenswerten. Bei schenkweise
iibernommenen Aktiven diirfen diese zu
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einem vorsichtig geschitzten Verkehrs-
wert angesetzt werden.”?> Im Rahmen
eines Tausches erworbene Vermogens-
werte diirfen mit dem Buchwert des hin-
gegebenen Vermogenswerts fortgefiihrt
werden. Alternativ kommt auch hier ein
Ansatz zum Verkehrswert des abgege-
benen Vermogenswerts in Betracht mit
der Konsequenz der Gewinnrealisie-
rung.?

Hinweis:

Es muss sich jedoch um geschiftlich
begriindete Transaktionen handeln.
Sollte die Transaktion etwa zwischen
nahe stehenden Personen erfolgen, so
ist der Frage der Realisierbarkeit ver-
starkte Aufmerksamkeit zu widmen.

Eine in der Zwischenzeit allgemein ak-
zeptierte Abweichung vom Realisations-
prinzip ergibt sich bei der Frage der Um-
rechnung von Fremdwéihrungspositio-
nen am Bilanzstichtag. Wihrend im
Grundsatz unrealisierte Aufwendungen
zu erfassen sind, miissen unrealisierte
Ertrige unbeachtet bleiben. Bankgutha-
ben und -verbindlichkeiten werden je-
doch zum Stichtag uneingeschrinkt zum
Devisenkurs des Stichtags bilanziert.?
Diese Regelung wird nun weiter gezogen

16 Siehe Art. 670 Abs. 1 OR. Das Gesetz spricht
von der Aufwertungsmoglichkeit von Grund-
stiicken. Aufgrund der zivilrechtlichen Ein-
heit von Grundstiicken und den darauf errich-
teten Gebduden wird jedoch allgemein von
der Aufwertungsmoglichkeit der Immobilien
ausgegangen.

Siehe Art. 725 Abs. 1 OR.

18 Siehe Botschaft zur Anderung des Obligatio-

nenrechts (Aktienrecht und Rechnungsle-

gungsrecht sowie Anpassungen im Recht der

Kollektiv- und der Kommanditgesellschaft,

im GmbH-Recht, Genossenschafts-, Handels-

register- sowie Firmenrecht) vom 21. Dezem-

ber 2007, S. 70.

Hinsichtlich der Darstellung ergibt sich je-

doch ein Wahlrecht. Entweder wird die Auf-

wertung erfolgsneutral in der Erfolgsrech-
nung erfasst, indem dem Ertrag aus Aufwer-
tung ein entsprechender Aufwand aus der Bil-
dung der Aufwertungsreserve gegeniiberge-
stellt wird, oder aber die Buchung der Auf-
wertung erfolgt direkt im Eigenkapital. Siehe

auch HWP Band 1, S. 494.

20 Art. 671b OR. Bei VeriduBerung des entspre-
chenden Aktivums erfolgt die Buchung der
Auflosung der Aufwertungsreserve entspre-
chend der gewihlten Logik bei der Bildung,
siche vorhergehende Fufinote.

2 Vgl. HWP Band 1, S. 142.

22 Ebd.

23 Vgl. HWP Band 1, S. 47.

24 Ebd.

% Siehe HWP Band 1, S. 146.
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und ausgedehnt auf samtliche kurzfristi-
gen Guthaben und Verbindlichkeiten wie
etwa Warenforderungen und -schulden
oder nicht auf Sicht féllige Bankgutha-
ben und -schulden. Haben diese Positio-
nen eine hohe Umschlagshdufigkeit, so
konnen die am Stichtag bestehenden
Verluste und Gewinne letztlich als reali-
siert angesehen werden.?

3. Buchungen im Eigenkapital

In der internationalen Rechnungslegung,
aber auch in den Swiss GAAP FER wer-
den gewisse Sachverhalte unter Umge-
hung der Erfolgsrechnung direkt im Ei-
genkapital erfasst. Beispielhaft erwéhnt
sei etwa die Moglichkeit der Aufwertung
von zur Nutzung gehaltenen Sachanla-
gen mit Erfassung der Wertsteigerung in
einer gesonderten Neubewertungsreser-
ve nach Swiss GAAP FER 18 ,,Sachan-
lagen*” Dem Handelsrecht sind direkte
Eigenkapitalbuchungen im Zusammen-
hang mit Auf- respektive Abwertungen
jedoch fremd. Wertinderungen der Akti-
ven und Passiven sind erfolgswirksam zu
erfassen. Eine Ausnahme besteht — wie
bereits dargestellt — im Fall der Aufwer-
tung von Immobilien und Beteiligungen
zur Beseitigung einer Unterbilanz.

Sofern im Handelsrecht Buchungen di-
rekt im Eigenkapital erfolgen, handelt
es sich dabei generell um Transaktionen
zwischen Gesellschaft und deren An-
teilseignern in ihrer Funktion als Gesell-
schafter.

Beispiele:

Zu denken ist an die Liberierung von
Aktienkapital oder die Einzahlung
eines Agios, kapitalmindernd seien Di-
videndenzahlungen oder Kapitalherab-
setzungen angefiihrt. Weiterhin sind
auch a-fonds-perdu-Beitrige sowie Sa-
nierungszuschiisse und Forderungsver-
zichte im Rahmen der Sanierung direkt
im Eigenkapital zu erfassen.

Zumindest in den letztgenannten Fillen
von Sanierungsbeitrigen durch Anteils-
eigner konnte jedoch auch eine erfolgs-
wirksame Vereinnahmung in Betracht
gezogen werden.

Obwohl somit der Umfang der direkt im
Eigenkapital zu erfassenden Transaktio-
nen genau umrissen scheint, ergeben
sich dennoch einige besondere Bilanzie-
rungsfragen, die im nachstehenden Ab-
schnitt néher erdrtert werden sollen.
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4, Besondere Bilanzierungsfragen

4.1. Rechnungslegung bei Fusionen

Bei einer Fusion schlieBen sich zwei
oder mehrere Gesellschaften zusammen.
Dabei gehen simtliche Aktiven und Pas-
siven der iibertragenden Gesellschaft im
Wege einer Gesamtrechtsnachfolge auf
die iibernehmende Gesellschaft iiber. Die
tibernommene Gesellschaft wird ohne
Liquidationsverfahren aufgelost. Die
bisherigen Anteilsinhaber der iibertra-
genden Einheit werden zu Anteilsinha-
bern der iibernehmenden Gesellschaft,
womit im Ergebnis mitgliedschaftsrecht-
liche Kontinuitit besteht. Die Erfassung
des iibernommenen Nettovermogens
bei der iibernehmenden Gesellschaft er-
folgt zu den Buchwerten. Im Fall einer
Fusion mit Kapitalerhohung wird jedoch
dieses Nettovermogen vom Wert der Ka-
pitalerhohung abweichen, da das Volu-
men der Kapitalerhohung regelmifig be-
stimmt wird durch das Umtauschverhélt-
nis, wie es sich auf Basis von aktuellen
Unternehmensbewertungen der betroffe-
nen Gesellschaften ergibt. In aller Regel
tiberschieft der Betrag der Kapitalerho-
hung den Buchwert des iibernommenen
Nettovermogens. In diesen Fillen ent-
steht mithin ein sog. Fusionsdisagio.
Dieses Fusionsdisagio darf als Goodwill
aktiviert oder direkt aufwandswirksam
erfasst werden. Als dritte Moglichkeit
wird die Verrechnung zu Lasten der frei
verwendbaren Gewinnreserven disku-
tiert.?® Ist die Kapitalerhthung niedriger
als das iibernommene Nettovermogen zu
Buchwerten, entsteht ein Fusionsagio.
Dieses ist den Kapitalreserven entspre-
chend gutzuschreiben.?

Die aufgrund von Fusionen,
Spaltungen und Vermdgens-
libertragungen entstehenden

buchtechnischen Gewinne kénnen
erfolgswirksam oder aber auch direkt
im Eigenkapital erfasst werden.

Im Fall von konzerninternen Fusionen
zwischen Mutter- und Tochtergesell-
schaften ohne Kapitalerhohungen entste-
hen i.d.R. ebenfalls buchtechnische Dif-
ferenzen, die als Fusionsgewinn oder
-verlust bezeichnet werden. Ein Fusions-
verlust kann entweder als Goodwill akti-
viert oder sofort erfolgswirksam erfasst
werden. Hinsichtlich der Behandlung
des Fusionsgewinns ergeben sich inte-
ressante  Gestaltungsvarianten.®  Zu-

néchst ist es moglich, den Fusionsge-
winn analog der Fusion mit einer Kapi-
talerhbhung den gesetzlichen Reserven
zuzuweisen. Daneben kann aber auch
eine erfolgswirksame Erfassung in Be-
tracht kommen, sofern man den Gewinn-
realisierungstatbestand der Fusion in den
Vordergrund riicken mochte. Ebenfalls
moglich ist die direkte Erfassung des Fu-
sionsgewinns in den frei verfiigbaren
Gewinnreserven. Damit wird dem Um-
stand Rechnung getragen, dass sich die
konzerninterne Fusion eben nicht als for-
melle Kapitalerh6hung darstellt und in-
soweit keine zwingenden Kapitalschutz-
regeln zu beachten sind.

Die hier gemachten Ausfiihrungen gelten
im Grundsatz auch fiir andere Formen
der Reorganisation, etwa die Spaltung
und die Vermogensiibertragung. Eine
weitere Betrachtung kann an dieser Stel-
le daher unterbleiben. Festzuhalten
bleibt: In den Fillen der Unternehmens-
reorganisationen aufgrund von Fusionen,
Spaltungen und Vermogensiibertragun-
gen entstehende buchtechnische Erfolgs-
bestandteile konnen erfolgswirksam oder
aber auch direkt im Eigenkapital erfasst
werden.

4.2. Rechnungslegung bei
Umrechnung einer in Fremd-
wahrung gefiihrten Buchhaltung

Im Grundsatz kann eine Gesellschaft un-
terjahrig ihre Buchhaltung in einer ande-
ren Wihrung als dem Schweizer Franken
fithren. Dies ist insbesondere in interna-
tionalen Konzernverhéltnissen nicht un-
iiblich. Zum Jahresende hat jedoch eine
Umrechnung zu erfolgen, da die Jahres-
rechnung in Landeswéhrung zu erstellen
ist.3!

Nun stellt sich die Frage, wie mit Um-
rechnungsdifferenzen umzugehen ist,
die allein entstehen bei der Uberfiihrung
einer in Fremdwéhrung (etwa dem Euro)

26 Ebd. Diese Regelung gilt auch in Deutschland
und hat dort in der Zwischenzeit den Sprung
aus der Kommentarliteratur hinein in das Ge-
setz geschafft. Siehe § 256a HGB in der Fas-
sung des Bilanzrechtsmodernisierungsgeset-
zes.

27 Siehe Swiss GAAP FER 18.13.

28 Siehe zu den Bilanzierungsvarianten im De-
tail HWP Band 1, S. 328 f.

2 Art. 671 Abs. 2 Ziff. 1 OR. Auf die Mdglich-
keit, das Fusionsagio auch direkt zur Vornah-
me von Abschreibungen zu verwenden, soll
hier nicht ndher eingegangen werden.

30 Siehe hierzu im Detail HWP Band 1, S. 330.

31 Art. 960 Abs. 1 OR.
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gefiihrten Buchhaltung in die Prisenta-
tionswihrung (den Schweizer Franken).
Sind diese Umrechnungsdifferenzen er-
folgswirksam zu erfassen, oder drédngt
sich eventuell eine Erfassung direkt im
Eigenkapital (Translation Adjustments)
auf?

Das Bundesgericht hatte in dieser Sache
Ende 2009 zu entscheiden.?? Es stellte
fest, dass reine Umrechnungsgewinne
bzw. -verluste, entstehend aus der Um-
rechnung der Abschlusszahlen aus der
Buchhaltungswihrung in die Prisenta-
tionswihrung, steuerlich unbeachtlich
sind. Diese Effekte sind insoweit anders
zu behandeln als die ,,echten* operativen
Gewinne oder Verluste, die durch die
zugrundeliegenden Fremdwéhrungsge-
schifte entstehen. Die Abb. erldutert das
Grundproblem noch einmal anhand eines
einfachen Zahlenbeispiels.??

Nach der Begriindungslogik des Bundes-
gerichts ist ein abzugsfihiger Verlust in
Hohe von EUR 10 entstanden, da sich in-
soweit der US-Dollar aus der Sicht der
Wihrung, in der die Geschifte gefiihrt
werden (funktionale Wihrung, vorlie-
gend der Euro) abgeschwicht hat. Dieser
Verlust — umgerechnet zum SFr.-Stich-
tagskurs — ergibt einen Wertverlust in
Hohe von SFr. 15. Der dariiber hinausge-
hende Verlust von SFr. 5 ist steuerlich
unbeachtlich. Das Bundesgericht stiitzt
sich bei seiner Urteilsfindung und -be-
griindung auf IAS 21 ,,Auswirkungen von
Anderungen der Wechselkurse*, da eine
explizite Regelung im Obligationenrecht
nicht zu erkennen sei. Nach IAS 21 sind
in den Fillen, in denen in der Darstellung
eine andere als die funktionale Wihrung
gewihlt wird, die sich ergebenen Um-
rechnungsdifferenzen als separater Be-
standteil des Eigenkapitals anzusetzen.3*
Aus dieser Regelung schliefit das Bun-
desgericht, dass der iiberschieende Ver-
lust von SFr. 5, der allein aus der Um-
rechnung von der funktionalen in die Be-
richtswihrung entsteht, direkt im Eigen-
kapital zu erfassen und mithin nicht
steuerlich abzugsfihig sei.> Das Urteil
hat keine unmittelbare Auswirkungen fiir
die handelsrechtliche Jahresrechnung, es
besteht aber die Gefahr, dass angesichts
der zunehmenden Bedeutung internatio-
naler Rechnungslegungsstandards diese
verstirkt auch zur Auslegung herangezo-
gen werden. Aus handelsrechtlicher Sicht
sei jedoch an dieser Stelle betont: Die
herrschende Meinung geht davon aus,
dass Umrechnungsdifferenzen stets nach
der Stichtagsmethode umzurechnen und
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Zug AG fiihrt Biicher in EUR
in Periode 1~ Zug AG gewihrt Darlehen (USD 100) €70 USD/EUR 0.7
Ende Periode 1 Ausweis des Darlehens zu SFr. 110 CHF/EUR 1.57
in Periode 2 Dollar wertet ab
Ende Periode 2 Wahrungsverlust/Wertberichtigung Darlehen €60 USD/EUR 0.6
Ausweis des Darlehens zu SFr.90 CHF/EUR 1.50
Wertminderung in EUR €10
Gesamtwertdnderung in SFr. SFr. 20
Steuerliche Sichtweise gem. Bundesgericht
a) unrealisierter Verlust -€ 10
umgerechnet [CHF/EUR 1.50] -SFr. 15 => operativer Verlust =
abzugsfahig
b) Verlust aus Umrechnung in
die Prisentationswéhrung -SFr. 5 => blofe Umrechnung =
nicht abzugsfihig

Abb.: Wahrungsumrechnungseffekt bei Buchhaltung in Fremdwéhrung

ergebniswirksam zu erfassen sind, wobei
eine allenfalls entstehende ,,Gewinnspit-
ze* unter Beachtung des Imparititsprin-
zips durch eine Riickstellung zu neutrali-
sieren sei.3¢

5. Fazit und Ausblick

Die Rechnungslegung im Aktienrecht
verfolgt das Ziel der Ermittlung eines
vorsichtigen und in diesem Sinne aus-
schiittbaren Gewinns. Daher genieflen
Realisations- und Imparitéitsprinzip einen
hohen Stellenwert. Gleichwohl kommt es
— wie gezeigt — in einigen Fillen zu
Durchbrechungen dieser Prinzipien.

Wenn das vorherrschende Ziel die Ergeb-
nisermittlung zur Bestimmung einer Aus-
schiittungsgrofe ist, dann sind generell
samtliche Wertinderungen in der Erfolgs-
rechnung zu erfassen. Direkte Buchungen
im Eigenkapital miissen daher die Aus-
nahme sein und sind im Grundsatz be-
schrinkt auf Transaktionen zwischen der
Gesellschaft und ihren Aktionéren in de-
ren Figenschaft als Gesellschafter. Zu
denken ist etwa an die direkt im Eigenka-
pital  erfassten  Sanierungsbeitrige.
Gleichwohl kommt es auch hier zu gewis-
sen Durchbrechungen dieses Grundsatzes.

Augenfillig werden bei offenen Ausle-
gungsfragen im Handelsrecht auch ver-
stiarkt andere Regelwerke, wie etwa die
Swiss GAAP FER oder die IFRS, heran-
gezogen. Dies ist nicht zwingend bzw.
kann durchaus kritisch gesehen werden,
da diese Regelwerke gerade dem True
and Fair View und nicht dem Vorsichts-

prinzip verpflichtet sind. Auch die der-
zeitig hangige Revision des Aktien- und
Rechnungslegungsrechts, die es der Bi-
lanzierungspraxis  kiinftig  gestatten
mochte, fiir Zwecke der Bestimmung
von Ausschiittungen als auch fiir die
Steuerbemessung auf andere Regelwerke
zuriickzugreifen, ist in diesem Zusam-
menhang zu nennen. Wie etwa Bilanzie-
rungskonzepte — namentlich Erfassungen
von Neubewertungen iiber das Eigenka-
pital oder Anpassungen von Vorjahres-
zahlen (Restatements) — mit den handels-
rechtlichen Grundsédtzen der Vorsicht
und der Ertragsvereinnahmung respekti-
ve mit dem iibergeordneten Gesichts-
punkt der Rechtssicherheit und -klarheit
in Einklang zu bringen sind, wird sicher-
lich noch ausfiihrlich Gegenstand der
Diskussion sein. Fiir den Moment jedoch
bleiben Vorsichts- und Realisationsprin-
zip zentrale Bestandteile der Schweizer
Rechnungslegung im Obligationenrecht.

3 Siehe Bundesgerichtsentscheid vom 1. Okto-
ber 2009 (BGE 2C_897/2008).

33 Beispiel entnommen: KPMG (2010), Steuer-

liche Behandlung von Fremdwihrungseffek-

ten,  http://www.kpmg.ch/docs/TMS1006_

FS_Steuerliche-Behandlung-von-Fremdwa-

ehrungseftekten_ DE_200110.pdf (Abruf vom

22. Februar 2010).

Siehe IAS 21.39 (¢).

Fairerweise ist darauf hinzuweisen, dass diese

Auslegung auch fiir allfdllige Umrechnungs-

gewinne gilt, die insoweit das steuerliche Er-

gebnis nicht erhohen. Das Bundesgerichtsur-

teil hat unmittelbare Bedeutung fiir die direk-

te Bundessteuer sowie fiir die Staats- und Ge-

meindesteuern im Kanton Genf.

36 Siehe insoweit HWP Band 1, S. 148.
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